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S&P 500 und 10-jähriger Zinssatz in den USA
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BILANZ DES JAHRES 2023
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Quelle: Carmignac, Bloomberg, 31. Dezember 2023.
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DER KONJUNKTURZYKLUS IST WIEDER DA

Quelle: Carmignac, Januar 2024.

Die Korrelation zwischen Konjunkturzyklus, Inflation und Geldpolitik

Der Zyklus ist wieder da:

Nach dem 
Wirtschafts- 
Abschwung

folgte die Desinflation

die Zinssenkungen 
erlaubt

WESENTLICHE
SCHLUSSFOLGERUNGEN 

Wir sind hier

Leitzinsen

Inflation

Wachstum
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Gesamtvermögen der US-Geldmarktfonds
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Quelle: Carmignac, St. Louis Fed, Januar 2024.

In Milliarden Dollar Zinserhöhung der FedCovid-19

Deflation

Zinssenkungen

Portfolio Reallokation

Perfekt für riskante 
Vermögenswerte?

WESENTLICHE
SCHLUSSFOLGERUNGEN 

DER RÜCKGANG KURZFRISTIGER ZINSSÄTZE
WIRD GELDMARKTFONDS BELASTEN

+$1500 
Milliarden
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Anleihezinsen und Aktienmärkte in den USA
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Quelle: Carmignac, Bloomberg, Januar 2024.

Niedrigere Zinsen sollten für 
die Aktienmärkte sein

Wachstumsaktien dürften sich 
weiterhin gut entwickeln

Vorsicht vor einer "zu" 
widerstandsfähigen US-

Wirtschaft

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

ERWEITERUNG DER MÄRKTE

US-Zinsen auf 10 
Jahre

Russell 2000

Nasdaq 100
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Quelle: Carmignac, Januar 2024.

US-Wahl 

Möglicherweise Rebound im 
verarbeitenden Gewerbe 

Rückkehr des 
Inflationsdrucks?

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

DIE INFLATION HAT MITTELFRISTIG
RÜCKENWIND

Wachstum

Inflation

Demografie

Globalisierung

Überschuldung

US-Wahl

Synchrone 
Rücknahme?

Künstliche 
Intelligenz

Entkarbonisierung

Geopolitische 
Spannungen
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Aktien-/Anleihenkorrelation (10 Jahre) und Inflationsvolatilität
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*Mit 10 Jahren in den USA
Quelle: Carmignac, Bloomberg, Januar 2024.

KORRELATION VON AKTIEN UND ANLEIHEN : 
IN GUTEN UND IN SCHLECHTEN ZEITEN

Es ist wichtig
Zyklusumkehrungen zu 

erkennen

Betrachten wir nicht nur die 
Inflation sondern auch ihre 

Schwankungen

Flexibilität bei der Exposure 
Anpassung ist wesentlich

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN
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UNSER AUSBLICK FÜR CARMIGNAC 
PATRIMOINE
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• Aktienauswahl
• Credit
• Durationsmanagement

• Aktien-Exposure
• Inflations-Breakeven
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CARMIGNAC PATRIMOINE IM JAHR 2023 

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jährlich auf 
Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hätte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104 
EUR aufwenden müssen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebühren würden das Anlageergebnis mindern.Bitte beachten Sie die Erläuterungen zum Fonds im
Anhang dieses Dokuments *Referenzindikator: 40% MSCI AC World NR (USD) (Nettodividende reinvestiert), 40% ICE BofA Global Government Index (USD) (Kupon reinvestiert), 
20% €STER kapitalisiert. Quelle: Carmignac, Bloomberg, 31.12.2023.

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

2,2%

3,8%

7,7%

4,2%

2023 4ème trimestre 2023

Carmignac Patrimoine Referenzindikator

Was die Q4 
Performance 
belastet hat 

Was Q4 positiv zur
Performance 
beigetragen hat

Neues Managementteam
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Brasilien 
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Die Bezugnahme auf bestimmte Wertpapiere oder Finanzinstrumente dient der Veranschaulichung, um bestimmte Wertpapiere hervorzuheben, die in den Portfolios der Fonds der 
Carmignac-Reihe vertreten sind oder waren. Sie zielt nicht darauf ab, Direktinvestitionen in diese Instrumente zu fördern und stellt keine Anlageberatung dar. Der Verwaltungsgesellschaft 
ist es nicht untersagt, vor der Verbreitung der Mitteilung mit diesen Instrumenten zu handeln. Die Portfolios der Carmignac-Fonds können jederzeit geändert werden. Quelle: Carmignac, 
Bloomberg, 18/01/2024.

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

Datum des 
Kaufs
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Gold

Diversifizierung
unserew Exposures in Q4 : 

• Brasilien : 
Bewertung, Rohstoffe und 
Politik

• Gold : 
Geopolitisches Risiko, 
Korrelation mit Realzinsen 
und Währungsreserven 

GoldpreisBovespa-Index

MAKROÖKONOMISCHE CHANCEN

4. Quartal 4. Quartal
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Performance der Aktienindizes in den USA im Jahr 2023 
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*Jede Aktie wird gleich gewichtet, unabhängig von der Marktkapitalisierung.
Quelle: Carmignac, Bloomberg, Januar 2024.

"Die magische Sieben":
70% der Performance des 

S&P 500 in 2023

Themen, die nicht fehlen 
durften : 

• Künstliche Intelligenz 

• Medikamente gegen 
Fettleibigkeit

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

2023: EIN « KONZENTRIERTER » MARKT

S&P 500

Die “magische Sieben" 

S&P 500 "Equal Weight*" 
(gleichgewichtig)
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Potenzielle Größe des Marktes für Fettleibigkeit
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• Medikamente gegen 
Fettleibigkeit

• Krebs-Behandlungen

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

INNOVATION IM GESUNDHEITSWESEN

0 mds
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2 mds

3 mds

2020 2025 2030 2035

Anzahl der Personen, die an Fettleibigkeit leiden*.

Neue Generation von 
Krebstherapien :Personen

23%
Der Welt-

bevölkerung

*Die Marken und Logos implizieren weder eine Verbindung zu den jeweiligen Einheiten noch eine Billigung von deren Seite. Die Bezugnahme auf bestimmte Wertpapiere oder Finanzinstrumente 
dient der Veranschaulichung, um bestimmte Wertpapiere hervorzuheben, die in den Portfolios der Fonds der Carmignac-Palette vorhanden sind oder waren. Sie zielt nicht darauf ab, 
Direktinvestitionen in diese Instrumente zu fördern und stellt keine Anlageberatung dar. Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht untersagt, vor der Verbreitung der Mitteilung mit diesen 
Instrumenten zu handeln. Die Portfolios der Carmignac-Fonds können jederzeit geändert werden. Quelle: Carmignac, World obesity day, Januar 2024
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*Quelle: Carmignac, Bloomberg, Financial Times, Januar 2024

Künstliche Intelligenz
jenseits der 

«magischen Sieben»: 

• Halbleiter 

• Digitale Werbung

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

KÜNSTLICHE INTELLIGENZ : 
GEWINNKATALYSATOR  
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Prognosen zur Größe des Halbleitermarktes
In Milliarden Dollar

+12,3% 
pro Jahr

'Ein Viertel der weltweiten 
CEOs erwartet, dass der 

Einsatz generativer 
künstlicher Intelligenz im 

Jahr 2024 zu einem 
Stellenabbau von 

mindestens 5% führen 
wird'.

FT, World Economic Forum in Davos
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Erwartete Zinssenkungen für ein Jahr 
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2024: DAS JAHR DES PIVOTS

Pb: Basispunkt
Quelle: Carmignac, Bloomberg, 18/01/2024

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

3 oder 4

5 oder 6

66 oder 76 oder 76 oder 77
Zinssen
kungen 

Ein synchroner 
Zinssenkungszyklus

aber weitestgehend 
erwartet

mahnt
zur Vorsicht
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Quellen: Carmignac, US-Schatzamt, Januar 2024. 

ERWARTETER DRUCK AUFS LANGE ENDE 
DER ZINSKURVE

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN
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Principal repayment due Fiscal deficit FinanzierungsbedarfRückzahlung von Schulden Haushaltsdefizit Finanzierungsbedarf

Finanzierungsbedarf der US-Regierung (in % des BIP)

Der Anstieg der 
Anleiheemissionen

begünstigt Strategien mit 
steileren Zinskurven
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Korrelation zwischen Inflationserwartungen und Bewertungen in den USA
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*Jede Aktie wird gleich gewichtet, unabhängig von der Marktkapitalisierung. P/E = Price-earning ratio, die dem Kurs-Gewinn-Verhältnis entspricht.
Quelle: Carmignac, Bloomberg, Januar 2024

Eine Rückkehr der Inflation 
würde sich negativ auf die 
Bewertungen auswirken

Relevante 
Schutzmaßnahmen: 

• Inflationserwartung

• Sektorale Diversifizierung 

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

DAS INFLATIONSRISIKO

KGV des S&P 500

30-jährige 
Inflationserwartung
in den USA 
(invertierte Skala)
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Quelle: ICE Bank of America - COCO Index, Bloomberg, Januar 2024.

CHANCEN INNERHALB DES CREDITS
WESENTLICHE 

SCHLUSSFOLGERUNGEN
12-Monats-Performance der nachrangigen Finanzverbindlichkeiten (in %)
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Attraktiver Carry über:

• Nachrangige 
Finanzanleihen

• Credit Auswahl

• CLO 
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung. Die Rendite kann aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder 
fallen. Die Renditen verstehen sich nach Abzug von Gebühren (außer dem geltenden Ausgabeaufschlag, der an die Vertriebsstelle abgeführt wird). Die Portfolios können jederzeit 
geändert werden. Die Bezugnahme auf bestimmte Wertpapiere oder Finanzinstrumente dient der Veranschaulichung, um bestimmte Wertpapiere hervorzuheben, die in den Portfolios 
der Fonds der Carmignac-Reihe vertreten sind oder waren. Sie zielt nicht darauf ab, Direktinvestitionen in diese Instrumente zu fördern und stellt keine Anlageberatung dar. Der 
Verwaltungsgesellschaft ist es nicht untersagt, vor der Verbreitung der Mitteilung mit diesen Instrumenten zu handeln. Die Portfolios der Carmignac-Fonds können jederzeit geändert 
werden. Quelle: Carmignac, Bloomberg, Januar 2024.

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

UNSERE PERFORMANCE-TREIBER

AKTIEN

ANLEIHEN
DEVISEN

Realzinsen

Versteilerung d. 
Zinskurve

Inflations-
erwartung

Credit

Inflations-
erwartung

Negative 
Duration

Exporteure von 
Rohstoffen

Short-Position 
auf den Yuan

Künstliche Intelligenz 

Innovation 
im Gesundheitswesen

Gold

Konsum 

Innovation 
im 

Gesundheitswesen

Makro-
Überzeugung

Finanzwerte

Brasilien 

Tech. in Asien

Nettoexposure gegenüber 
Aktien

40%

Zinssensitivität

1,3

Rendite der Anleihen

5,9%



VON ANGESICHT ZU ANGESICHT
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KREDITMÄRKTE

von Pierre Verlé

SCHWELLENLÄNDERMÄ
RKTE

von Xavier Hovasse

VS
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Kumulierte Wertentwicklung von Carmignac Emergents A EUR Acc
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Anteil A EUR Acc, ISIN FR0010149302, Referenzindikator: MSCI EM (USD) (Reinvestierte Nettodividenden), Morningstar Kategorie: Globale Schwellenländer-Aktien; Übernahme der Verwaltung
durch X. Hovasse: Januar 2015. Die Wertentwicklung erfolgt nach Abzug von Gebühren (mit Ausnahme etwaiger von der Vertriebsstelle berechneter Ausgabeaufschläge). Die Wertentwicklung in 
der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Bitte beachten Sie das Slide des Fonds, das sich im Anhang dieses Dokuments befindet. 
Quelle: Carmignac, © 2024 Morningstar, Inc, 31/12/2023.

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN
Carmignac Emergents :

EINE SOLIDE HISTORISCHE PERFORMANCE

9,5%

48,8%
55%

6,1%

24,0%

46.7%

6,4%

20,9%

36,1%
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2023 5 ans Reprise de la gestion de X. Hovasse

• 8% annualisierte 
Performance über 5 Jahre

• 5. PERZENTIL für die
     5-Jahres-Performance 

• 1. DEZIL für die Performance 
seit X. Hovasse (2015) den 
Fonds managed

Carmignac Emergents Referenzindex Paare
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EIN PERFORMANCESTARKES
CREDIT ANGEBOT

Quelle: Carmignac. 31/12/2023.
Referenzindikator Carmignac Portfolio Credit: 75% ICE BofA Euro Corporate Index und 25% ICE BofA Euro High Yield  
Die Wertentwicklung ist nach Abzug von Gebühren angegeben (außer eventuellen Ausgabeaufschlägen, die von der Vertriebsstelle erhoben werden). Die Wertentwicklung in der 
Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Bitte beachten Sie das jeweilige Fonds-Slide, das sich im Anhang dieses Dokuments befindet. Yield to 
Worst (EUR): Dies ist die niedrigste versicherungsmathematische Rendite in Euro (einschließlich der Kosten für die Absicherung der Anlagewährungen und vor Managementgebühren), 
die für alle Rückzahlungshypothesen der Anleihen, aus denen sich das Portfolio zusammensetzt, berechnet wird. 

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

Attraktive Performance 
in unterschiedlichen 

Marktumfeldern durch:

• Einen flexiblen Ansatz

• Zugang zum gesamten 
Credit Spektrum

• Vielfalt der 
Perforamncetreiber 

Performance seit Auflegung

Datum der 
Erstauflage Fonds Relativ Ertrag

(Yield to worst EUR)

CARMIGNAC CREDIT 2025 
A EUR Acc

30/10/2020 +4,3 % - 5,7 %

CARMIGNAC CREDIT 2027 
A EUR Acc

30/06/2022 +14,0 % - 6,1 %

CARMIGNAC CREDIT 2029 
A EUR Acc

20/10/2023 - - 6,3 %

CARMIGNAC P. CREDIT 
AW EUR Acc

31/07/2017 +36,9 % +33,1 % 7,1 %
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Vergleich von Carmignac P. Credit seit seiner Auflegung mit den 
Morningstar-Kategorien IG Credit und HY Credit (31/07/2017 - 31/12/2023)
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Quellen: Carmignac, Morningstar Direct: 2024 Morningstar, Inc - Alle Rechte vorbehalten. Daten in EUR am Ende des Monats Dezember 2023, unter Verwendung von täglichen Schritten. 
¹Aufgelegt am 31. Juli 2017. A EUR Acc ISIN: LU1623762843. ²Am 23.1.2024. Referenzindikator: 75% ICE BofA Euro Corporate Index und 25% ICE BofA Euro High Yield. Die Renditen 
verstehen sich nach Abzug von Gebühren (außer eventuellen Ausgabeaufschlägen, die von der Vertriebsstelle erhoben werden). Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht 
unbedingt ein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

Ein Maximum Drawdown 
von weniger als :

• 57% der EUR IG Fonds 
• 72% der Fonds EUR HY

ÜBERZEUGUNGSBASIERTES MANAGEMENT, 
KOMBINIERT DAS BESTE AUS ZWEI WELTEN
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Europäischer High Yield 
Credit Index

Europäischer "Investment 
Grade"-Kreditindex

Carmignac P. Credit

Relative kalendarische 
Performance³ von 

Carmignac P. Credit

2017¹ +0,66%

2018 +3,44%

2019 +13,43%

2020 +7,59%

2021 +2,90%

2022 +0,30%

2023 +1,58%

YTD 2024² +0,76%
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Vergleich von Carmignac Emergents mit den 20 größten aktiven Fonds 
seiner Kategorie Morningstar (über 5 Jahre)
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ASYMMETRISCHES
RENDITE/RISIKOPROFIL

Anteil A EUR Acc, ISIN FR0010149302, Referenzindikator: MSCI EM (USD) (Reinvestierte Nettodividenden), Morningstar Kategorie: Globale Schwellenländer-Aktien.
Quelle: Carmignac, Morningstar, 31.12.2023. 2024 Morningstar, Inc - Alle Rechte vorbehalten. Tägliche Renditen bis Ende Dezember 2023. Die Renditen verstehen sich nach Abzug von 
Gebühren (mit Ausnahme etwaiger Ausgabeaufschläge, die von der Vertriebsstelle erhoben werden). Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung.

WESENTLICHE 
SCHLUSSFOLGERUNGEN

Über 5 Jahre fällt der Fonds 
in Baissephasen 

durchschnittlich 6% 
weniger als sein 

Referenzindikator MSCI 
Emerging Markets.

Und im Gegenteil, wertet er in 
Haussephasen 

durchschnittlich 11% mehr 
auf. 
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Aktien Global



PROFESSIONALS ONLY

26

UNSERE INVESTITIONSTHEMEN

Quelle: Carmignac, Bloomberg, 15/01/2024.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung. 

LATEIN-
AMERIKA 

Begünstigte des 
"Nearshoring" 
(Verlagerung der 
Produktion) und der 
Verbesserung der 
Grundlagen

 

TECH 
ASIEN 

Nutznießer der 
Revolution der 
künstlichen Intelligenz 
und des neuen 
Superzyklus der 
Halbleiterindustrie

INDIEN /
SÜDOSTASIEN

Chancen nutzen, die 
sich aus der 
wirtschaftlichen und 
demografischen 
Dynamik der Region 
ergeben
 

CHINA

Nutzung von 
Marktineffizienzen 
und Bewertungen, die 
sich nahe an 
historischen 
Tiefstständen 
befinden

Gewinnwachstum 
in den nächsten 
12 Monaten

Rentabilität auf 
Eigenkapital

Netto-
verschuldung zu 
Markt-
kapitalisierung

CARMIGNAC 
SCHWELLENLÄNDER

44,5%

14%

-4%



PROFESSIONALS ONLY

27

UNSERE INVESTITIONSTHEMEN

Quellen: Carmignac, Bloomberg,19/01/2024. Das Portfolio kann ohne vorherige Ankündigung geändert werden. Marken und Logos bedeuten keine Zugehörigkeit oder Billigung. Die 
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung. 

FINANZTITEL

Vom Hochzinsumfeld 
und stärkeren 
Fundamentaldaten 
profitieren

ENERGIE

profitieren direkt von 
den hohen 
Energiepreisen, die 
durch jahrelange 
Unterinvestitionen 
verschärft wurden

CLO

Attraktive Renditen bei 
gleichzeitigem Schutz 
vor steigenden Zinsen 
ebenso wie vor 
steigenden 
Ausfallraten durch ihre 
Struktur.

IDIOSYNKRATISCHE 
ÜBERZEUGUNGEN

von besonderen 
Chancen profitieren, die 
mit einem potenziellen 
Missverständnis des 
Marktes und/oder 
möglichen 
Komplexitätsprämien 
zusammenhängen

Carmignac Credit 2025

Carmignac Credit 2027

Carmignac Credit 2029

Carmignac P. Credit

Wechselkursrisiko: 100% EUR

CREDIT ANGEBOT
Rendite (Yield to Worst) & Rating 

:

7,1% | BB+

6,3% | BBB

6,1% | BBB

5,7% | BBB+
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CREDIT MÄRKTE

VS
SCHWELLENLÄNDERMÄRKTE

1

2

3

1

2

3

Performance: flexibler Stil und Vielfalt 
der Performancetreiber

Performancemotoren: Hoher Carry, 
strukturelle Themen und Ausnahme-
Situationen

Leistungstreiber: Indien, 
Lateinamerika und asiatisches Tech

Risiken: Diversifizierung und 
opportunistisches Management sind 
die beste Verteidigung gegen steigende 
Ausfallquoten

Risiken: Geopolitische Risiken 
bestehen, sind aber mit Disziplin und 
Strenge abschwächbar.

Performance: Qualität der 
Titelauswahl und SRI-Ansatz 



Kalendarische Performance

Fonds Referenz-
indikator(1)

2014 +8,8% +16,0%

2015 +0,7% +8,4%

2016 +3,9% +8,1%

2017 +0,1% +1,5%

2018 -11,3% -0,1%

2019 +10,6% +18,2%

2020 +12,4% +5,2%

2021 -0,9% +13,3%

2022 -9,4% +10,3%

2023 +2,2% +7,7%

Annualisierte Performance

Fonds Referenz-
indikator(1)

3 Jahre -2,82% +3,10%

5 Jahre +2,67% +6,38%

10 Jahre +1,43% +6,49%

Seit Auflage(2) +6,5% +5,7%

*Quelle: Carmignac, 31.12.2023. Risikoskala im KID (Key Information Document). Risiko 1 bedeutet nicht, dass die Anlage risikofrei ist. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit ändern. 
**SFDR-Verordnung (Sustainable Finance Disclosure Regulation) 2019/2088. Weitere Informationen finden Sie unter: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=fr. 
(1) Referenzindikator: 40% MSCI AC World NR (USD) (Nettodividenden reinvestiert), 40% ICE BofA Global Government Index (USD) (Kupons reinvestiert), 20% ESTER kapitalisiert. Vierteljährlich neu balanciert. (2) Auflegung des Fonds: 07/11/1989
Quelle: Carmignac am 31.12.2023. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung. Sie verstehen sich nach Abzug von Gebühren (außer eventuellen von der Vertriebsstelle erhobenen Ausgabeaufschlägen).

WERTENTWICKLUNG 
CARMIGNAC PATRIMOINE - A 
EUR ACC

ZUSAMMENSETZUNG DER KOSTEN 
CARMIGNAC PATRIMOINE

ISIN-Code - FR0010135103

WICHTIGSTE RISIKEN VON 
CARMIGNAC PATRIMOINE

AKTIENRISIKO

Änderungen des Preises von Aktien können sich auf die 
Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von 
externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der 
Marktkapitalisierung abhängt.

ZINSRISIKO

Das Zinsrisiko führt bei einer Veränderung der Zinssätze zu 
einem Rückgang des Nettoinventarwerts.

KREDITRISIKO

Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen 
Verpflichtungen nicht nachkommt.

WÄHRUNGSRISIKO

Das Währungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Währung 
verbunden, die nicht die Bewertungswährung des Fonds ist.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg 

Einstiegskosten

4,00% des Betrags, den Sie beim Einstieg in diese Anlage 
zahlen. Dies ist der Höchstbetrag, der Ihnen berechnet wird. 
Die Person, die Ihnen das Produkt verkauft, teilt Ihnen die 
tatsächliche Gebühr mit. 

Ausstiegskosten Wir erheben keine Rücknahmegebühr für dieses Produkt. 

Laufende Kosten pro Jahr

Verwaltungsgebühren 
und
sonstige Verwaltungs-
oder
Betriebskosten

1,51% des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich 
um eine Schätzung auf der Grundlage der tatsächlichen 
Kosten des letzten Jahres. 

Transaktionskosten

0,73% des Wertes Ihrer Investition pro Jahr. Dies ist eine
Schätzung der Kosten, die entstehen, wenn wir die dem
Produkt zugrunde liegenden Investitionen kaufen und
verkaufen. Der tatsächliche Betrag variiert je nach der Menge, 
die wir kaufen und verkaufen.

Zusätzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen

Erfolgsgebühren

Maximal 20,00 %, der Outperformance, wenn die 
Wertentwicklung die Wertentwicklung des Referenzindikators 
seit Jahresbeginn übertrifft – auch im Falle einer negativen 
Wertentwicklung – und keine Underperformance in der 
Vergangenheit ausgeglichen werden muss. Der tatsächliche 
Betrag hängt davon ab, wie gut sich Ihre Anlage entwickelt. Die 
vorstehend genannte Schätzung der kumulierten Kosten 
umfasst den Durchschnitt der vergangenen fünf Jahre. 



*Quelle: Carmignac, 31.12.2023. Risikoskala im KID (Key Information Document). Risiko 1 bedeutet nicht, dass die Anlage risikofrei ist. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit ändern. 
**SFDR-Verordnung (Sustainable Finance Disclosure Regulation) 2019/2088. Weitere Informationen finden Sie unter: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=fr. 
(1) Referenzindikator: 40% MSCI AC World NR (USD) (Nettodividenden reinvestiert), 40% ICE BofA Global Government Index (USD) (Kupons reinvestiert), 20% ESTER kapitalisiert. Vierteljährlich neu balanciert. (2) Auflegung des Fonds: 31/01/1997
Quelle: Carmignac am 31.12.2023. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung. Sie verstehen sich nach Abzug von Gebühren (außer eventuellen von der Vertriebsstelle erhobenen Ausgabeaufschlägen).

WERTENTWICKLUNG 
CARMIGNAC EMERGENTS - A 
EUR ACC

ZUSAMMENSETZUNG DER KOSTEN 
CARMIGNAC EMERGENTS

ISIN-Code - FR0010149302

HAUPTRISIKEN VON CARMIGNAC 
EMERGENTS

Kalendarische Performance

Fonds Referenz-
indikator(1)

2014 +5,76% +11,38%

2015 +5,15% -5,23%

2016 +1,39% +14,51%

2017 +18,84% +20,59%

2018 -18,60% -10,27%

2019 +24,73% +20,61%

2020 +44,66% +8,54%

2021 -10,73% +4,86%

2022 -15,63% -14,85%

2023 9,51% +6,11%

Annualisierte Performance

Fonds Referenz-
indikator(1)

3 Jahre -2,15% -0,85%

5 Jahre +8,21% +3,26%

10 Jahre +4,56% +3,99%
Seit 
Gründung(2) +7,67% +3,66%

AKTIENRISIKO

Änderungen des Preises von Aktien können sich auf die Performance des 
Fonds auswirken, deren Umfang von externen Faktoren, 
Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhängt.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT SCHWELLENLÄNDERN

Die Bedingungen in Bezug auf die Funktionsweise und die Überwachung 
der Schwellenländermärkte können sich von den für die großen 
internationalen Börsenplätze geltenden Standards unterscheiden und 
Auswirkungen auf die Bewertung der börsennotierten Instrumente 
haben, in die der Fonds anlegen kann.

WÄHRUNGSRISIKO

Das Währungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Währung 
verbunden, die nicht die Bewertungswährung des Fonds ist.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT 
ERMESSENSSPIELRAUM

Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der 
Finanzmärkte wirkt sich direkt auf die Performance des Fonds aus, die 
von den ausgewählten Titeln abhängt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg 

Einstiegskosten

4,00% des Betrags, den Sie beim Einstieg in diese Anlage 
zahlen. Dies ist der Höchstbetrag, der Ihnen berechnet wird. 
Die Person, die Ihnen das Produkt verkauft, teilt Ihnen die 
tatsächliche Gebühr mit. 

Ausstiegskosten
Wir berechnen keine Ausstiegsgebühr für dieses Produkt; die 
Person, die Ihnen das Produkt verkauft, kann jedoch eine 
Gebühr berechnen. 

Laufende Kosten pro Jahr

Verwaltungsgebühren 
und
sonstige Verwaltungs-
oder
Betriebskosten

1,98% des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich 
um eine Schätzung auf der Grundlage der tatsächlichen 
Kosten des letzten Jahres. 

Transaktionskosten

0,45% des Wertes Ihrer Investition pro Jahr. Dies ist eine
Schätzung der Kosten, die entstehen, wenn wir die dem
Produkt zugrunde liegenden Investitionen kaufen und
verkaufen. Der tatsächliche Betrag variiert je nach der Menge, 
die wir kaufen und verkaufen.

Zusätzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen

Erfolgsgebühren

20,00 %, wenn die Anteilsklasse während des 
Performancezeitraums den Referenzindikator übertrifft. Sie ist 
auch dann zahlbar, wenn die Anteilsklasse den 
Referenzindikator übertroffen, aber eine negative 
Performance verzeichnet hat. Minderleistung wird für 5 Jahre 
zurückgefordert. Der tatsächliche Betrag hängt davon ab, wie 
gut sich Ihre Investition entwickelt. Die obige aggregierte 
Kostenschätzung enthält den Durchschnitt der letzten 5 Jahre 
oder seit der Produkterstellung, wenn es weniger als 5 Jahre 
sind. 



*Quelle: Carmignac, 31.12.2023. Risikoskala im KID (Key Information Document). Risiko 1 bedeutet nicht, dass die Anlage risikofrei ist. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit ändern. 
**SFDR-Verordnung (Sustainable Finance Disclosure Regulation) 2019/2088. Weitere Informationen finden Sie unter: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=fr. 
(1) Referenzindikator: 40% MSCI AC World NR (USD) (Nettodividenden reinvestiert), 40% ICE BofA Global Government Index (USD) (Kupons reinvestiert), 20% ESTER kapitalisiert. Vierteljährlich neu balanciert. (2) Auflegung des Fonds: 31/07/2017
Quelle: Carmignac am 31.12.2023. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung. Sie verstehen sich nach Abzug von Gebühren (außer eventuellen von der Vertriebsstelle erhobenen Ausgabeaufschlägen).

WERTENTWICKLUNG 
CARMIGNAC P. CREDIT - A EUR 
ACC

KOSTENZUSAMMENSETZUNG 
CARMIGNAC P. CREDIT

ISIN-Code - LU1623762843

WICHTIGSTE RISIKEN VON 
CARMIGNAC P. CREDIT

Kalendarische Performance

Fonds Referenz-
indikator(1)

2018 +1,69% -1,74%

2019 +20,93% +7,50%

2020 +10,39% +2,80%

2021 +2,96% +0,06%

2022 -13,01% -13,31%

2023 +10,58% +9,00%

Annualisierte Performance

Fonds Referenz-
indikator(1)

3 Jahre -0,69% -3,07%

5 Jahre +4,15% -0,47%
Seit 
Gründung(2) +4,14% -0,30%

KREDITRISIKO

Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen 
Verpflichtungen nicht nachkommt.

ZINSRISIKO

Das Zinsrisiko führt bei einer Veränderung der Zinssätze zu 
einem Rückgang des Nettoinventarwerts.

KAPITALVERLUSTRISIKO

Das Portfolio besitzt weder eine Garantie noch einen Schutz 
des investierten Kapitals. Der Kapitalverlust tritt ein, wenn ein 
Anteil zu einem Preis verkauft wird, der unter seinem Kaufpreis 
liegt.

WÄHRUNGSRISIKO

Das Währungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Währung 
verbunden, die nicht die Bewertungswährung des Fonds ist.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg 

Einstiegskosten

4,00% des Betrags, den Sie beim Einstieg in diese Anlage 
zahlen. Dies ist der Höchstbetrag, der Ihnen berechnet wird. 
Carmignac Gestion erhebt keine Eintrittsgebühr. Die Person, 
die Ihnen das Produkt verkauft, teilt Ihnen die tatsächliche 
Gebühr mit. 

Ausstiegskosten
Wir berechnen keine Ausstiegsgebühr für dieses Produkt; die 
Person, die Ihnen das Produkt verkauft, kann jedoch eine 
Gebühr berechnen. 

Laufende Kosten pro Jahr

Verwaltungsgebühren 
und
sonstige Verwaltungs-
oder
Betriebskosten

1,21% des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich 
um eine Schätzung auf der Grundlage der tatsächlichen 
Kosten des letzten Jahres. 

Transaktionskosten

1,22% des Wertes Ihrer Investition pro Jahr. Dies ist eine
Schätzung der Kosten, die entstehen, wenn wir die dem
Produkt zugrunde liegenden Investitionen kaufen und
verkaufen. Der tatsächliche Betrag variiert je nach der Menge, 
die wir kaufen und verkaufen.

Zusätzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen

Erfolgsgebühren

20,00 %, wenn die Anteilsklasse während des 
Performancezeitraums den Referenzindikator übertrifft. Sie ist 
auch dann zahlbar, wenn die Anteilsklasse den 
Referenzindikator übertroffen, aber eine negative 
Performance verzeichnet hat. Minderleistung wird für 5 Jahre 
zurückgefordert. Der tatsächliche Betrag hängt davon ab, wie 
gut sich Ihre Investition entwickelt. Die obige aggregierte 
Kostenschätzung enthält den Durchschnitt der letzten 5 Jahre 
oder seit der Produkterstellung, wenn es weniger als 5 Jahre 
sind. 



*Quelle: Carmignac, 31.12.2023. Risikoskala im KID (Key Information Document). Risiko 1 bedeutet nicht, dass die Anlage risikofrei ist. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit ändern. 
**SFDR-Verordnung (Sustainable Finance Disclosure Regulation) 2019/2088. Weitere Informationen finden Sie unter: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=fr. 
(1) Referenzindikator: 40% MSCI AC World NR (USD) (Nettodividenden reinvestiert), 40% ICE BofA Global Government Index (USD) (Kupons reinvestiert), 20% ESTER kapitalisiert. Vierteljährlich neu balanciert. (2) Auflegung des Fonds: 30.10.2020
Quelle: Carmignac am 31.12.2023. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung. Sie verstehen sich nach Abzug von Gebühren (außer eventuellen von der Vertriebsstelle erhobenen Ausgabeaufschlägen).

WERTENTWICKLUNG 
CARMIGNAC CREDIT 2025 - A 
EUR ACC

KOSTENZUSAMMENSETZUNG 
CARMIGNAC CREDIT 2025

ISIN-Code - FR0013515970

GRÖSSTE RISIKEN VON 
CARMIGNAC CREDIT 2025

Kalendarische Leistung

Fonds Referenz-
indikator(1)

2021 +3,33%

2022 -13,70%

2023 +10,16%

Annualisierte Performance

Fonds Referenz-
indikator(1)

Seit 
Gründung(2) -0,22%

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg 

Einstiegskosten

1,00% des Betrags, den Sie beim Einstieg in diese 
Anlage zahlen. Dies ist der Höchstbetrag, der Ihnen 
berechnet wird. Carmignac Gestion erhebt keine 
Eintrittsgebühr. Die Person, die Ihnen das Produkt 
verkauft, teilt Ihnen die tatsächliche Gebühr mit. 

Ausstiegskosten Wir erheben keine Rücknahmegebühr für dieses 
Produkt. 

Laufende Kosten pro Jahr

Verwaltungsgebühren 
und
sonstige Verwaltungs-
oder
Betriebskosten

0,95% des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei 
handelt es sich um eine Schätzung auf der Grundlage 
der tatsächlichen Kosten des letzten Jahres. 

Transaktionskosten

0,18% des Wertes Ihrer Investition pro Jahr. Dies ist
eine Schätzung der Kosten, die entstehen, wenn wir
die dem Produkt zugrunde liegenden Investitionen
kaufen und verkaufen. Der tatsächliche Betrag variiert
je nach der Menge, die wir kaufen und verkaufen.

Zusätzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen

Erfolgsgebühren Für dieses Produkt wird keine erfolgsabhängige 
Provision berechnet. 

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT 
ERMESSENSSPIELRAUM

Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene 
Entwicklung der Finanzmärkte wirkt sich direkt auf die 
Performance des Fonds aus, die von den ausgewählten Titeln 
abhängt.

ZINSRISIKO

Das Zinsrisiko führt bei einer Veränderung der Zinssätze zu 
einem Rückgang des Nettoinventarwerts.

KREDITRISIKO

Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen 
Verpflichtungen nicht nachkommt.

LIQUIDITÄTSRISIKO

Punktuelle Marktstörungen können die Preisbedingungen 
beeinträchtigen, zu denen der Investmentfonds gegebenenfalls 
Positionen auflösen, aufbauen oder verändern muss.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.



*Quelle: Carmignac, 31.12.2023. Risikoskala im KID (Key Information Document). Risiko 1 bedeutet nicht, dass die Anlage risikofrei ist. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit ändern. 
**SFDR-Verordnung (Sustainable Finance Disclosure Regulation) 2019/2088. Weitere Informationen finden Sie unter: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=fr. 
(1) Referenzindikator: 40% MSCI AC World NR (USD) (Nettodividenden reinvestiert), 40% ICE BofA Global Government Index (USD) (Kupons reinvestiert), 20% ESTER kapitalisiert. Vierteljährlich neu balanciert. (2) Auflegung des Fonds: 03/05/2022
Quelle: Carmignac am 31.12.2023. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung. Sie verstehen sich nach Abzug von Gebühren (außer eventuellen von der Vertriebsstelle erhobenen Ausgabeaufschlägen).

WERTENTWICKLUNG 
CARMIGNAC CREDIT 2027 - A 
EUR ACC

KOSTENZUSAMMENSETZUNG 
CARMIGNAC CREDIT 2027

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg 

Einstiegskosten

1,00% des Betrags, den Sie beim Einstieg in diese 
Anlage zahlen. Dies ist der Höchstbetrag, der Ihnen 
berechnet wird. Carmignac Gestion erhebt keine 
Eintrittsgebühr. Die Person, die Ihnen das Produkt 
verkauft, teilt Ihnen die tatsächliche Gebühr mit. 

Ausstiegskosten Wir erheben keine Rücknahmegebühr für dieses 
Produkt. 

Laufende Kosten pro Jahr

Verwaltungsgebühren 
und
sonstige Verwaltungs-
oder
Betriebskosten

1,04% des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei 
handelt es sich um eine Schätzung auf der Grundlage 
der tatsächlichen Kosten des letzten Jahres. 

Transaktionskosten

0,16% des Wertes Ihrer Investition pro Jahr. Dies ist
eine Schätzung der Kosten, die entstehen, wenn wir
die dem Produkt zugrunde liegenden Investitionen
kaufen und verkaufen. Der tatsächliche Betrag variiert
je nach der Menge, die wir kaufen und verkaufen.

Zusätzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen

Erfolgsgebühren Für dieses Produkt wird keine erfolgsabhängige 
Provision berechnet. 

ISIN-Code - FR00140081Y1

GRÖSSTE RISIKEN VON 
CARMIGNAC CREDIT 2027

Kalendarische Performance

Fonds Referenz-
indikator(1)

2023 +12,76%

Annualisierte Performance

Fonds Referenz-
indikator(1)

Seit Gründung(2) +6,32%

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT 
ERMESSENSSPIELRAUM

Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene 
Entwicklung der Finanzmärkte wirkt sich direkt auf die 
Performance des Fonds aus, die von den ausgewählten Titeln 
abhängt.

ZINSRISIKO

Das Zinsrisiko führt bei einer Veränderung der Zinssätze zu 
einem Rückgang des Nettoinventarwerts.

KREDITRISIKO

Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen 
Verpflichtungen nicht nachkommt.

LIQUIDITÄTSRISIKO

Punktuelle Marktstörungen können die Preisbedingungen 
beeinträchtigen, zu denen der Investmentfonds gegebenenfalls 
Positionen auflösen, aufbauen oder verändern muss.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS 
Dies ist eine Marketing-Anzeige . Dieses Dokument ist für professionelle Kunden bestimmt.

Diese Unterlagen dürfen ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in Auszügen reproduziert werden. Diese Unterlagen stellen weder ein Zeichnungsangebot noch eine
Anlageberatung dar. Diese Unterlagen stellen keine buchhalterische, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als solche herangezogen werden. Diese Unterlagen dienen ausschließlich zu
Informationszwecken und dürfen nicht zur Beurteilung der Vorzüge einer Anlage in Wertpapieren oder Anteilen, die in diesen Unterlagen genannt werden, oder zu anderen Zwecken herangezogen werden. Die in diesen
Unterlagen enthaltenen Informationen können unvollständig sein und ohne vorherige Mitteilung geändert werden. Sie entsprechen dem Stand der Informationen zum Erstellungsdatum der Unterlagen, stammen aus
internen sowie externen, von Carmignac als zuverlässig erachteten Quellen und sind unter Umständen unvollständig. Darüber hinaus besteht keine Garantie für die Richtigkeit dieser Informationen. Dementsprechend wird
die Richtigkeit und Zuverlässigkeit dieser Informationen nicht gewährleistet und jegliche Haftung im Zusammenhang mit Fehlern und Auslassungen (einschließlich der Haftung gegenüber Personen aufgrund von
Nachlässigkeit) wird von Carmignac, dessen Niederlassungen, Mitarbeitern und Vertretern abgelehnt. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf zukünftige Wertverläufe zu. Wertentwicklung nach
Gebühren (keine Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen die durch die Vertriebsstelle erhoben werden können). Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Währungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von
Währungsschwankungen steigen oder fallen. Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw.
waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung für eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot
einer Durchführung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Veröffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-Fondspalette können ohne Vorankündigung geändert werden. Der Verweis auf ein Ranking
oder eine Auszeichnung, ist keine Garantie für die zukünftigen Ergebnisse des OGAW oder des Managers. Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser
Indikator kann sich im Laufe der Zeit verändern. Die empfohlene Anlagedauer stellt eine Mindestanlagedauer dar und keine Empfehlung, die Anlage am Ende dieses Zeitraums zu verkaufen.
Morningstar Rating : © 2023 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; dürfen nicht vervielfältigt
oder verbreitet werden; und deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen. Der Zugang zu den Fonds kann für bestimmte Personen oder Länder Einschränkungen unterliegen. Diese Unterlagen sind nicht für Personen in Ländern bestimmt, in denen
die Unterlagen oder die Bereitstellung dieser Unterlagen (aufgrund der Nationalität oder des Wohnsitzes dieser Person oder aus anderen Gründen) verboten sind. Personen, für die solche Verbote gelten, dürfen nicht auf
diese Unterlagen zugreifen. Die Besteuerung ist von den jeweiligen Umständen der betreffenden Person abhängig. Die Fonds sind in Asien, Japan und Nordamerika nicht zum Vertrieb an Privatanleger registriert und sind
nicht in Südamerika registriert. Carmignac-Fonds sind in Singapur als eingeschränkte ausländische Fonds registriert (nur für professionelle Anleger). Die Fonds wurden nicht gemäß dem „US Securities Act“ von 1933
registriert. Gemäß der Definition der US-amerikanischen Verordnung „US Regulation S“ und FATCA dürfen die Fonds weder direkt noch indirekt zugunsten oder im Namen einer „US-Person“ angeboten oder verkauft
werden. Die Risiken, Gebühren und laufenden Kosten sind in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, WAI/KID) beschrieben. Die wesentlichen Anlegerinformationen müssen dem
Zeichner vor der Zeichnung ausgehändigt werden. Der Zeichner muss die wesentlichen Anlegerinformationen lesen. Anleger können einen teilweisen oder vollständigen Verlust ihres Kapitals erleiden, da das Kapital der
Fonds nicht garantiert ist. Die Fonds sind mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in Ihrem Land jederzeit einstellen. Carmignac Portfolio bezieht sich auf
die Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der OGAW-Richtlinie oder AIFM- Richtlinie entspricht.Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds in der Form
von vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), die der OGAW-Richtlinie nach französischem Recht entsprechen.
Für Deutschland: Die Prospekte, WAI und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfügung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw.
Die Anleger können eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6: https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760 Für Osterreich:
Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfügung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der österreichischen Sparkassen AG OE 01980533/
Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhältlich. Die Anleger können eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz

CARMIGNAC GESTION - 24, place Vendôme - F - 75001 Paris - Tel: (+33) 01 42 86 53 35
Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft. SA mit einem Kapital von 13 500 000 € - RCS Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG - City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxemburg - Tel.: (+352) 46 70 60 1 - Tochterunternehmen von Carmignac 
Gestion.
Von der CSSF zugelassene Verwaltungsgesellschaft für Investmentfonds. SA mit einem Kapital von 23 000 000 € - RC Luxembourg B67549
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