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Carmignac Patrimoine — ein ausgewogenes Portfolio

© Carmignac
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Quellen: Carmignac, 15.12.2020
e CARMIGNAC Die Portfoliozusammensetzung kann sich jederzeit dndern.
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Die Vorzige einer Barbell-Strategie
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Verhalten des Carmignac Patrimoine in Zeiten der Outperformance von Value-Aktien
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Quelle: Carmignac, Bloomberg, 08.12.2020

Performance der Aktienklasse A EUR des Carmignac Patrimoine

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier
dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jéhrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den
dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines
Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR aufwenden missen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebiihren
wirden das Anlageergebnis mindern.



Die Markte haben die bevorstehende Erholung bereits

vorweggenommen
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Source: BofA Global Investment Strategy, Bloomberg
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Zyklische ggii. defensiven US-Werten

M US Cyclicals vs. Defensives - Last Price 86.4100
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2020
JUSCYCDEF F Index (US Cyclicals vs. Defensives) Daily 07DEC2019-06DEC2020 Copyright2 2020 Bloomberg Finance L.P.

Quelle: Carmignac, Bloomberg, 12/2020



Gewinnerwartungen haben einen Sprung gemacht
Gewinnerwartungen weltweit/USA

Global USA
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Umgang mit kurzfristigen Unbekannten Carmignac

Patrimoine
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Quelle: Carmignac, Links per 03.12.2020, Rechts per 30.11.2020



Nachste Aktualisierung am 20. Januar 2021
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https://event.carmignac.com/ereg/newreg.php?eventid=593266&language=ger

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Haupt risiken des Fonds vinssseness @,hm "E‘ﬁ&i‘;xﬂ”]m mg m.|.[,'?:z$%|m;g'|
Carmignac Patrimoine

Anderungen des Preises von Aktien kdnnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von externen Faktoren,
Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhangt.

Das Zinsrisiko flhrt bei einer Verdanderung der Zinssatze zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts.

Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

Das Wahrungsrisiko ist mit dem Exposure in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist, wobei das
Exposure entweder durch eine Direktanlage oder Giber Forward-Finanzinstrumente erreicht wird.

Aktienklasse A EUR Acc

Quelle: Carmignac per 03.12.2020
Risikoskala aus den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID). Risikokategorie 1 bedeutet nicht, dass eine

Anlage risikofrei ist. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit andern.
C) CARMIGNAC
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Haftungsausschluss

Dieses Dokument ist fiir professionelle Kunden bestimmt. Zu Werbezwecken

Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch
eine Anlageberatung dar. Die in diesem Prdsentation enthaltenen Informationen kénnen unvollstdndig sein und ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Wertentwicklungen
der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf zukiinftige Wertverlaufe zu. Wertentwicklung nach Gebihren (keine Berilicksichtigung von Ausgabeaufschlagen die durch die
Vertriebsstelle erhoben werden kdénnen).

Die Bezugnahme auf ein Ranking oder einen Preis ist keine Garantie fiir die zukiinftigen Ergebnisse des UCIS oder des Managers. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht
unbedingt ein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die Rendite kann aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Copyright: In dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieBliches Eigentum der jeweiligen Eigentiimer laut Angabe auf jeder Seite.

Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw. waren,
vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die
Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Veroffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-
Fondspalette konnen ohne Vorankiindigung gedndert werden. Der Fonds ist ein Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), der der OGAW-
Richtlinie nach franzésischem Recht entspricht.

Flr bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zu den Fonds beschrankt sein. Sie dirfen insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,US-Person” wie in der US-
amerikanischen ,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Die Fonds sind ist mit einem
Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) / im Kundeninformationsdokument (KID) beschrieben. Die Prospekte,
WAL / KID und Jahresberichte der Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de/www.carmignac.at zur Verfligung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw.
in Osterreich bei der Ersten Bank der dsterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhiltlich. Die Wesentlichen
Anlegerinformationen / die Kundeninformationsdokumente sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhindigen.

Quelle: Carmignac, Stand 16.12.2020

CARMIGNAC GESTION — 24, place Venddéme - F - 75001 Paris —Tél : (+33) 01 42 86 53 35
Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft — Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION Luxembourg — City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg — Tel : (+352) 46 7060 1
Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion. Von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549
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