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WARUM DIESE STRATEGIE? Pierre VERLE

Head of Credit
Eine buy-and-hold Unternehmensanleihe-Losung, welche eine fixe

annualisierte Performance von 1.90%* fiir eine feste Laufzeit von 5 Jahren
zum Ziel hat

Alexandre DENEUVILLE
Portfolio Manager

Ein klares Leistungsversprechen fiir den Endinvestor

Eine LOosung fiir die Navigation durch ein Umfeld mit niedrigen oder
sogar negativen Zinsen

@Y

Florian VIROS

Portfolio Manager
Ein strenges Auswahlverfahren fiir Emittenten durch ein erfahrenes

Unternehmensanleihe-Team mit langjahriger Erfolgsgeschichte

Quelle: Carmignac, 04/09/2020. For the A Share.
The final performance objective will be set mid-September.
Risk Scale from the KIID (Key Investor Information Document). Risk 1 does not mean a risk-free investment. This indicator may change over time.

The reference to a ranking or prize, is no guarantee of the future results of the UCITS or the manager.
e CARMIGNAC Carmignac Target Date Credit Strategy is a project fund which will invest in credit and structured credit assets from issuers based worldwide with
risk manacens PROFESSIONALS ONLY a buy and hold approach over a R2year horizon. The details mentioned in this presentation are partial and are subject to future modifications



Carmignac Credit 2025 — Eine Losung fir Kundenbedlrfnisse

HERAUSFORDERUNG

Unsichere
Ertragserwartungen

Historisch niedrige Zinsen

Ausfallrisiko

Zinsanderungen
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UNSERE LOSUNG

Performanceziel bei Fondsauflage
Investition in Unternehmensanleihen
Diversifikation und strenge

Emittenauswabhl

Anleihen werden bis zur Falligkeit
gehalten

Quelle: Carmignac. Nur zur Veranschaulichung



Warum ein Laufzeitfonds gemanaged von Carmignac?

Warum Carmignac Credit

20252 Warum jetzt?

Warum Carmignac?

* Ein sehr erfahrenes Expertenteam im
Bereich Credit, das bereits nachweislich . . . * Ein attraktives Renditeniveu in
. : * Eine klare Strategie mit
Performance in verschiedenen definiertem Renditeziel Anbetracht des
Marktlagen abgeliefert hat. etiniertem Renditeziel. Niedrigzinsumfelds
. i * Das Risikoprofil nimmt uber die . .
€11.5 Mrd. Credit Assets under . P * Mehr Visibilitat in unsicheren
Management Laufzeit ab .
Markten
* Top performende Strategie im Bereich * Reduzierung des Kontinuierliche Unterstiit
i ; ; .- . . . . * Kontinuierliche Unterstiitzun
Credit: Carmignac P. Unconstrained idiosyncratischen Risikos mittels g
Credit: 1. Dezil (iber 1 und 3 Jahre. hoher Diversifikation der Zentralbanken und Staaten
beglinstigt Carrystrategien
1. 0.0.0.8 ¢
Overall Morningstar Rating ™ A‘quls DS

Quelle: Carmignac, 31.08.2020

"Uber alle Portfolios von Carmignac

2Bitte beziehen Sie sich auf Folie 11 der Présentation. Weitere Informationen zum Verwaltungsziel des Fonds finden Sie im Prospekt des Fonds. Das Ziel stellt kein

Versprechen auf Rendite oder Leistung dar, die Leistung ist nicht garantiert. Die Bezugnahme auf ein Ranking oder einen Preis ist keine Garantie fur die

zukiinftigen Ergebnisse des OGAW oder des Managers. Morningstar Direct © 2020 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. EUR Kategorie Flexible Anleihen

e CARMIGNAC Euro Hedge Awards 2019, Preistrager in der Kategorie ,Makro, festverzinsliche Wertpapiere und relativer Wert“ Februar 2020
fisk manacens PROFESSIONALS ONLY 4 Management-Team per 30.09.2020. Das Managementteam des Fonds kann sich tiber die Laufzeit des Fonds dndern.



Warum jetzt? Knappheit an den tradiotionellen Markten
....aber unsere Experten bauen jetzt opportunistische Portfolios mit hoherer Rendite

Cash mag sicher klingen, aber Anleger werden
kiinftig mit Sicherheit einen Verlust der
Kaufkraft erleben

Wert von 10.000 €
im Zeitverlauf bei

10000 der aktuellen
Ianatlonsrate
9500
9000 ‘
8500
8000 I
7500

2020

Nur fiir lllustrationszwecke

2025 2030

e CARMIGNAC
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Unattraktive Renditen der Mainstream-Markte Wir sehen Wert und handeln entsprechend

e FuroA 8%
ggregate Corporate

==6M Spain 7%
e 5Y Spain

== Eurostoxx 50 Dividend Yield

Entwicklung von
Carmignac P. Unconstrained Credit
6% Yield-to-Maturity

4%
\/X 3%
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Quelle: Carmignac, Bloomberg, 31.08.2020. Fir die A-Anteilsklasse.

'Diese 5% -Grenze dient nur zur Veranschaulichung und stellt keine Verpflichtung dar

2|nflationserwartungen von 1,15% gegeniiber dem 5-Jahres-EUR-Inflations-Swap-Satz von 5 Jahren zum 23.09.2020 (Bloomberg)

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds
beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei
Erhebung eines Auggabeaufschlags von 4% 104,00 EUR aufwenden missen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebiihren wiirden das
Anlageergebnis mindern.



Blick auf die Markte: Die Streuung nimmt seit einiger Zeit zu

US High Yield Dispersion - % der Anleihen auBerhalb von +/- 100bp vs index
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Quelle: BofA Global Research, 22/05/2020



Sie profitieren von der Expertise des gesamten Managementteams

@ FIXED INCOME

Rose OUAHBA

HEAD OF FIXED INCOME

Charles ZERAH

Keith NEY

Marie-Anne ALLIER

Eliezer BEN ZIMRA
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JgiSektorspezifische Analysten
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MAKRO

@ Raphael GALLARDO
d »

Chief Economist

Pierre VERLE

Alexandre

DENEUVILLE
Florian VIROS

P

m Finanzsektor

@ Matthew WILLIAMS
! Ayowande MCCUNN

David OLDER
HEAD OF EQUITY

Michel WISKIRSKI
COMMODITIES

Xavier HOVASSE
EMERGING EQUITIES

€11.5 Mrd. sind im Bereich Credit investiert', davon:
* € Mrd. 4.4 in Nicht-Finanzanleihen
* € Mrd. 3.9 in Finanzanleihen
* € Mrd. 1.3 in Strukturierte Kreditpapiere
* € Mrd. 1.9 in Rohstoffanleihen

Mark DENHAM
EUROPEAN EQUITIES

’ S

Sektorspezifische Analysten

Quelle: Carmignac, 31.08.2020. "Uber alle Portfolios von Carmignac

Management-Team per 30.09.2020. Das Managementteam des Fonds kann sich lber die

Laufzeit des Fonds @ndern.
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Carmignac P. Unconstrained Credit dauer

7 _Niedrigeres Risiko Héheres Risiko
Empfohlene Poteniell ~ o Otendiel
Mindestanlage- 2 ahre niedrigerer Ertrag o oherer Ertrag
NEs - BOn

Unser Fonds mit der besten Performance im Bereich Credit

1 8.8 0. 0 GEINE | scorr [l

Overall Morningstar Rating ™ AWARDS August 2019
2019 -

Performance seit 31.07.2017 (Auflage des Fonds) bis zum 30.09.2020

142,00 ~
138,00 -
134,00 -
130,00 -
126,00 -
122,00 -
118,00 -
114,00 -
110,00 -
106,00 -
102,00 -
98,00 -

CITYWIRE
CITYWiRE / AA |

Pierre VERLE
Head of Credit

Carmignac P. Unconstrained Credit W EUR Acc
+35,22%

e [ A

Alexandre
DENEUVILLE

Referenzindikator’
+6.79%

94,00
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RIS R R IR SN EIN R CIN N GO U L

CARMIGNAC

RISK MANAGERS

Portfolio Manager

Quelle: Carmignac, 30.09.2020. Fur die W-Anteilsklasse.
75% ICE BofA Euro Corporate Index (ER00) und 25% ICE BofA Euro High Yield Index (HEQO), berechnet mit vierteljahrlich reinvestierten und neu gewichteten Coupons. Risikoskala

aus dem KIID (Key Investor Information Document). Risiko 1 bedeutet keine risikofreie Investition. Diese Anzeige kann sich im Laufe der Zeit dndern. Die Bezugnahme auf ein

Ranking oder einen Preis ist keine Garantie fur die zukUnftigen Ergebnisse des OGAW oder des Managers. Morningstar Direct © 2020 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten.

Geltungsbereich Ein Rating in der Kategorie ,,Bond Global Corporate Investment Grade” August 2019. Euro Hedge Awards 2019, Preistrager in der Kategorie ,,Makro,

festverzinsliche Wertpapiere und relativer Wert” Februar 2020. Quelle und Urheberrecht: Citywire. Pierre VERLE und Alexandre DENEUVILLE werden von Citywire fr ihre

fortlaufende risikobereinigte Performance von drei Jahren in allen Fonds, die die Manager bis zum 30. August 2020 verwalten, mit AA bewertet.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf

Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 0% 100,00 EUR

PROFESSIONALS ONLY 8 aufwenden mussen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebthren wiirden das Anlageergebnis mindern.



Zwei wesentliche Kriterien fur unsere Anlagen im Bereich Credit

OPTIMIERUNG DER OPTIMIERUNG DES

FUNDAMENTALEN RISIKOKOSTEN MARKTRISIKOS

MAXIMIERUNG DER CREDIT SPREADS BESCHRANKUNG POTENTIELLER VOLATILITAT DANK DER
ABZUGLICH DER RISIKOKOSTEN RENDITE
Credit Spread Credit Spread -
° abziiglich der Credit Spread Performance wahrend
Risikokosten Stressperiode
2 12-Monatshorizont
7 I ( )

Z %
)

Risikokosten*
Kurssturz innerhalb
der Stressperiode

Quelle: Carmignac

e CARMIGNAC * Verlust der "kumulierten Ausfallwahrscheinlichkeit" im Falle eines Ausfalls * (1 -
nisk manacens PROFESSIONALS ONLY 9 Wiederherstellungsrate)



Ein Ansatz, der Marktschwankungen abschwacht

DURATION SPREAD VOLATILITAT
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Das Zins-, Kredit- und Volatilititsrisiko nimmt mit der Zeit ab

CA RMIGNAC Quelle: Carmignac, 27.05.2020

Abbildung basiert auf einer 5-jahrigen Hochzinsanleihe, die im Jahr 05/2016 ausgegeben wurde und im Jahr 05/2021 fallig wird
© nnnnnnnnnn s PROFESSIONALS ONLY 10 Nur zur Veranschaulichung



Carmignac Credit 2025 Strategie: 5-Jahre Buy und Hold

FONDSTRUKTUR*

Anlagebeschriankungen*

» Investmentfonds nach franzdischem Recht (FCP).
Falligkeit Oktober 2025

» Ein starkes Bekenntnis seitens Carmignac:
* Reputation: Performanceziel im Prospekt

v

» Liquiditdtsmanagement: offener Fonds, mit Priorisierung auf
Anleger, die bis zum Ende der Laufzeit investiert bleiben.

» Schutzmechanismen fiir diese Investoren:
* Swing Pricing
* Moglichkeit von Riickgabebeschrankungen wahrend der
Laufzeit

» Pricing
* AShare: 0.95% TER

e CARMIGNAC
misk mananccns PROFESSIONALS ONLY

IG Allokation

Maximum 100%

HY Allokation

Maximum 50%
Portfolio

Durschnittsrating

Minimum BBB- V

EM Allokation

Unternehmensanleihen’

Maximum 30%

Strukturierter Kredit

Maximum 40%

Fremdwahrungsexposure

Euro — hedged

Quelle: Carmignac
* Bruttolimits

"Investitionen in Anleihen 6ffentlicher oder privater Emittenten aus Nicht-OECD-Landern, einschlieRlich Schwellenlédndern.
Carmignac Target Date Credit Strategy ist ein Projektfonds, der (iber einen Zeitraum von 5 Jahren in Kredit- und strukturierte Kreditaktiva
von weltweit anséssigen Emittenten mit einem Buy-and-Hold-Ansatz investiert. Die in dieser Prasentation erwdhnten Details sind teilweise

11

und unterliegen zukinftigen Anderungen
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Carmignac Credit 2025 — Portfoliokonstruktion

Das aktuelle Portfolio kann sich wahrend der Zeichnungsphase noch verandern

Assetklassen Aufteilung Carmignac Credit 2025 - key facts

6,2% 0,8%

6 9% ® CLOs Investmentgrade (IG) Erwartete Performance fiir die A-Tranchen 1.90%
Anzahl der Wertpapiere 46
= Unternehmensanleihen Industriel. pap
39,6% IG Rating* BBB-
m Unternehmensanleihen Industriel.
High Yield Durchschnittliche Duration 5.20
m Unternehmensanleihen Emerging
Markets IG
Unternehmensanleihen Sektoraufteilung Rating Verteilung*

4,6%,
.

. 1,4%

/ 6,6%

0,8%

CARMIGNAC
manacens PROFESSIONALS ONLY 12

5,0% 10%

m Kommunikationsdienste m AA
= Nicht-Basiskonsum = A

m Basiskonsum .

m Energie 13,8% = BBB
m Finanztitel = BB
m Gesundheitswesen B

m Industrietitel 37,8%

m Rohstoffe m CCC

Quelle: Carmignac, 25.09.2020. Nur zur Veranschaulichung
Das Portfolio kann ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung

* Bewertung basiert auf externen Bewertungen und wenn nicht bewertet, verwenden wir unsere eigene interne Bewertung



Warum in einen Laufzeitfonds investieren?

Laufzeitfonds kombinieren die Merkmale einzelner Anleihen mit der Diversifikation und

Selektivitdit eines traditionellen Rentenfonds

EINZELNE ANLEIHE

RENTENFONDS

LAUFZEITFONDS

R X

Fixe Laufzeit ( V) )
Zielrendite* @
vorher bekannt
Reduzierung des 7
Risikoprofils wéhrend ( )
der Laufzeit

Diversifikation @

Q K

QR QE®

13

Quelle: Carmignac
Nur zur Veranschaulichung
* YTM = Rendite bis zur Falligkeit
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Fragen und Antworten

Gergely Majoros CFA
Mitglied des Investment
Committee
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dauer:

Carmignac Credit 2025

w0 Zinsrisiko
Das Zinsrisiko flhrt bei einer Verdanderung der Zinssatze zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts.

m— Kreditrisiko
Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

m=— | iquiditatsrisiko
Punktuelle Marktstérungen konnen die Preisbedingungen beeintrachtigen, zu denen der Investmentfonds gegebenenfalls
Positionen auflésen, aufbauen oder verdandern muss.

m—— Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum
Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung
der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln abhangt.

== Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. — N EUR A
nteliskliasse

Quelle: Carmignac, Stand 30/09/2020
Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition.

Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verandern.
C, CARMIGNAC
risk manacens PROFESSIONALS ONLY 15
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Empfahlene Potenziell Potenziell

HauptnSiken deS FOﬂdS Mindestaglaafeer-: @ihm ’mediiqererrrtrag hbTerethrag‘
Carmignac Portfolio Unconstrained Credit

m— Kreditrisiko
Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

w0 Zinsrisiko
Das Zinsrisiko flhrt bei einer Verdanderung der Zinssatze zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts.

m=— | iquiditatsrisiko
Punktuelle Marktstérungen konnen die Preisbedingungen beeintrachtigen, zu denen der Investmentfonds gegebenenfalls
Positionen auflésen, aufbauen oder verdandern muss.

m—— Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum
Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des
Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln abhangt.

= Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. A
Anteilsklasse W EUR Acc

Quelle: Carmignac, Stand 07/09/2020
Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition.

Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verandern.
C, CARMIGNAC
risk manacens PROFESSIONALS ONLY 16
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Haftungsausschluss

Dieses Dokument ist fiir professionelle Kunden bestimmt.

Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch
eine Anlageberatung dar. Die in diesem Prdsentation enthaltenen Informationen kénnen unvollstdndig sein und ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Wertentwicklungen
der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf zukiinftige Wertverldufe zu. Wertentwicklung nach Gebihren (keine Berilicksichtigung von Ausgabeaufschlagen die durch die
Vertriebsstelle erhoben werden kdénnen).

Copyright: In dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieRRliches Eigentum der jeweiligen Eigentliimer laut Angabe auf jeder Seite.

Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw. waren,
vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die
Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Ver&ffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-
Fondspalette konnen ohne Vorankiindigung gedndert werden. Der Fonds ist ein Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), der der OGAW-
Richtlinie nach franzésischem Recht entspricht.

Fir bestimmte Personen oder Linder kann der Zugang zu den Fonds beschrankt sein. Sie dirfen insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,US-Person” wie in der US-
amerikanischen ,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fiir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Die Fonds sind ist mit einem
Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) / im Kundeninformationsdokument (KID) beschrieben. Die Prospekte,
WAI / KID und Jahresberichte der Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de/www.carmignac.at zur Verfigung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw.
in Osterreich bei der Ersten Bank der &sterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhiltlich. Die Wesentlichen
Anlegerinformationen / die Kundeninformationsdokumente sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhindigen.

Quelle: Carmignac, Stand 29.09.2020

CARMIGNAC GESTION - 24, place Vendéme - F - 75001 Paris —Tél : (+33) 0142 86 53 35
Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft — Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION Luxembourg — City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg — Tel : (+352) 46 70 60 1
Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion. Von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549

CARMIGNAC
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