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Carmignac EmergentsCarmignac Emergents1 (A EUR ACC, ISIN FR0010149302) was down -11.53% in the first quarter of 2022, against a -4.92% decline in its reference

indicator2. Emerging-market equities lost considerable ground in a quarter marked by the Russian army’s invasion of Ukraine. These equities

underperformed those of the developed world, partly because of Russia’s weighting in the region but also because of a further -12.30% drop in

the Chinese market (in EUR).
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What happened in emerging markets in Q1 2022?

Before the invasion, we had 5.5% of the Fund’s assets invested in Russia. This Russian exposure was based on several factors. The country had

excellent economic fundamentals, very low public-debt levels (less than 20% of GDP), and high foreign-currency reserves (over 43% of GDP)

thanks to a large current-account surplus (nearly 10% of GDP) and a hefty fiscal budget surplus (some 4% of GDP). We had also identified high-

quality companies in Russia with attractive valuations, good growth prospects, and excellent corporate governance. But when Putin recognised

the independence of the separatist regions in Donbas, and we realised that war was about to break out, it was too late to sell our Russian stocks.

Financial-market intermediaries had stopped trading Russian assets when the first sanctions were announced. We therefore decided to value our

Russian holdings at close to zero and book a sizable loss, to reflect the fact that it had become impossible to close out our positions.

Another development that shook financial markets in the first quarter – and what explains most of our underperformance – was the sell-off in

Chinese stocks (39% of the Fund’s assets at 31 March) following the outbreak of the war in Ukraine. Many investors, particularly in the US and

UK, decided to offload their Chinese stocks when Putin and Xi reaffirmed their relationship through an official statement in late January. What’s

more, the SEC began naming the first ten Chinese companies that will have to delist from US exchanges by 2024, underscoring US investors’

perception of China as an “uninvestible” market. We believe this fresh slump in Chinese equities is overblown and see it as a good opportunity to

build up our exposure. The MSCI China Index has fallen back to levels last seen in 1993, when China’s GDP was 40 times smaller than it is today

and the country was still eight years away from entering the World Trade Organization. Several companies in our portfolio have a market

capitalisation that is below their cash level – something we haven’t seen since the 2008 financial crisis. Chinese stocks are trading at prices that

seem to factor in a major break in diplomatic ties with the Western world, which could occur if Beijing gives military support to Putin, for

example, or if China’s army invades Taiwan. We believe both of these events are highly unlikely at this point. Rather, we think China will maintain

its neutral stance on the war in Ukraine and won’t take the risk of an escalation in Taiwan, especially since Western countries have shown they

are united and determined in introducing heavy political sanctions.

Adjustments and current positioning

We took advantage of the excessive decline in Chinese stock prices to add two new companies to our portfolio. The first is SungrowSungrow, listed locally

in Shanghai. Sungrow is the world’s leading producer of electrical components for the solar power industry. It has a 25% share of the global

market1 and is ideally positioned in a sector experiencing secular growth, fuelled further by the war in Ukraine and the EU’s plans to step up its

investments in renewable energy and reduce its dependence on Russia. Sungrow also operates in the power-storage industry – another market

with attractive growth prospects given the need for a steady power supply throughout the day. In addition, Sungrow has particularly effective

waste, water and environmental-risk management policies, which include yearly targets for cutting CO2 emissions per unit of sales, and

continuously improves its processes for waste treatment and recycling – all efforts which are tailored specifically to its operations. The second

company is BeikeBeike, listed in the US. Beike used to be China’s biggest real-estate agency thanks to an expansive network of offices across the

country. It then developed an online platform for housing transactions and grew into the world’s third-largest online sales plateform, behind

Amazon and Alibaba2. Beike’s stock price fell sharply amid the broad downturn in China’s real estate market, to the point where we believe it’s

trading at absurdly low levels given the quality of its management team. We sold our stake in China’s internet giant Baidu when the stock

rebounded at quarter-end, booking a profit in the process, taking profit on the position.

Although the war in Ukraine forced us to lower our growth forecasts for 2022, we still think our Fund is well positioned for a significant rebound

in the coming months. Our Chinese stocks could bounce back if Beijing comes to an agreement with US regulators on giving them access to the

accounting data of Chinese companies. Meanwhile, our Korean stocks are also trading at depressed prices. That’s especially true for SamsungSamsung

ElectronicsElectronics and LG ChemLG Chem, even though these firms are global leaders in the fast-growing markets of semiconductor memory and EV batteries.

Our holdings in Latin America (17% of the Fund’s assets) should keep doing well in light of higher commodities prices. Brazil (12% of the Fund’s

assets)3 looks more attractive now that Lula, the leading presidential candidate, has formed an alliance with key centrist parties, diminishing the

chances of a new government hostile to financial markets.

Socially responsible investment still central to our approach

Since its inception in 1997, Carmignac Emergents has combined what we consider our emerging-market DNA since 1989 with our commitment to

strengthening credentials in socially responsible investment. In welding together those two areas of expertise, we aim to add value for our

investors while having positive impact on society and the environment.



Carmignac Emergents is classified as an Article 9 fund under the Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)4, and was awarded France’s

SRI certification in 2019 and Belgium’s Towards Sustainability label in 2020.5

As from 1st January 2022, Carmignac Emergents is classified as a financial product as described in Article 9 of Sustainable Finance Disclosure

Regulation (“SFDR”). As such the Fund will invest mainly in shares of emerging companies that have a positive outcome on environment or

society and derive the majority of their revenue from goods and services related to business activities which align positively with SDGs. This

sustainable objective will be measured and monitored by the percentage of revenues aligned with UN Sustainable Development Goals (SDGs). 

Our portfolio is currently structured around six major socially responsible investment (SRI) themes that are central to our processes.

As a reminder, our socially responsible approach is based on three pillars:

Invest selectively and with

conviction

Giving priority to sustainable growth themes in underpenetrated sectors and countries with sound macroeconomic fundamentals.

Invest for positive

impact

Favouring companies that deliver solutions to environmental and social challenges in emerging markets and reducing our carbon imprint

by at least 30% relative to the MSCI Emerging Markets Index.

Invest

sustainably

Consistently incorporating environmental, social and governance (ESG) criteria into our analyses and investment decisions.



Thematic allocation as of 31/03/2022: Focus on Beneficiaries of Digital Revolution & Long-Term DemographicThematic allocation as of 31/03/2022: Focus on Beneficiaries of Digital Revolution & Long-Term Demographic

TrendsTrends

Current Positioning as of 31/03/2022Current Positioning as of 31/03/2022

Sources: Carmignac, Bloomberg, company data, EM Advisors Group, CICC, JPM Research, 31/03/2022.

1 Carmignac Emergents A EUR Acc Performance of the A EUR acc share class ISIN code: FR0010149302. Past performance is not necessarily indicative of future performance. The return may

increase or decrease as a result of currency fluctuations. Performances are net of fees (excluding possible entrance fees charged by the distributor). From 01/01/2013 the equity index reference

indicators are calculated net dividends reinvested. Performances in EUR as of 31/03/2022.

2 Reference indicator: MSCI EM NR USD) (Reinvested net dividends rebalanced quarterly). 

3Source : Carmignac as of 31/03/2022, Brazil weight including Mercadolibre that realizes more than 50% of revenues in Brazil.

4The EU Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) 2019/2088 “lays down harmonised rules on the provision of sustainability-related information with respect to financial products”. For

further information, see https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj.

5Carmignac Emergents has been awarded the French and Belgian SRI labels. See https://www.lelabelisr.fr/en/ ; https://www.towardssustainability.be/ ; https://www.febelfin.be/fr.



Carmignac Emergents A EUR Acc

ISIN: FR0010149302

 

Hauptrisiken des Fonds

AKTIENRISIKO:AKTIENRISIKO: Änderungen des Preises von Aktien können sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von

externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhängt.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT SCHWELLENLÄNDERN:RISIKO IN VERBINDUNG MIT SCHWELLENLÄNDERN:  Die Bedingungen in Bezug auf die Funktionsweise und die Überwachung

der Schwellenländermärkte können sich von den für die großen internationalen Börsenplätze geltenden Standards unterscheiden

und Auswirkungen auf die Bewertung der börsennotierten Instrumente haben, in die der Fonds anlegen kann.

WÄHRUNGSRISIKO:WÄHRUNGSRISIKO: Das Währungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Währung verbunden, die nicht die

Bewertungswährung des Fonds ist.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT ERMESSENSSPIELRAUM:RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT ERMESSENSSPIELRAUM:  Die von der Verwaltungsgesellschaft

vorweggenommene Entwicklung der Finanzmärkte wirkt sich direkt auf die Performance des Fonds aus, die von den ausgewählten

Titeln abhängt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Empfohlene
Mindestanlagedauer

Geringstes Risiko Höchstes Risiko

1 2 3 5 6 74*

Carmignac Emergents

Take advantage of Emerging Markets with
Carmignac Emergents

Discover the fund pageDiscover the fund page

https://www.carmignac.at/de_AT/funds/carmignac-emergents/a-eur-acc/fund-overview-and-characteristics


Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den KID /Prospekt Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Dieses Dokument ist für professionelle Kunden bestimmt.bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Dieses Dokument ist für professionelle Kunden bestimmt. 

Diese Unterlagen dürfen ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in Auszügen reproduziert werden. Diese Unterlagen stellen weder ein
Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Diese Unterlagen stellen keine buchhalterische, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als solche herangezogen werden.
Diese Unterlagen dienen ausschließlich zu Informationszwecken und dürfen nicht zur Beurteilung der Vorzüge einer Anlage in Wertpapieren oder Anteilen, die in diesen Unterlagen genannt
werden, oder zu anderen Zwecken herangezogen werden. Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen können unvollständig sein und ohne vorherige Mitteilung geändert werden. Sie
entsprechen dem Stand der Informationen zum Erstellungsdatum der Unterlagen, stammen aus internen sowie externen, von Carmignac als zuverlässig erachteten Quellen und sind unter
Umständen unvollständig. Darüber hinaus besteht keine Garantie für die Richtigkeit dieser Informationen. Dementsprechend wird die Richtigkeit und Zuverlässigkeit dieser Informationen nicht
gewährleistet und jegliche Haftung im Zusammenhang mit Fehlern und Auslassungen (einschließlich der Haftung gegenüber Personen aufgrund von Nachlässigkeit) wird von Carmignac,
dessen Niederlassungen, Mitarbeitern und Vertretern abgelehnt. 

Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf zukünftige Wertverläufe zu. Wertentwicklung nach Gebühren (keine Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen die durch
die Vertriebsstelle erhoben werden können) 

Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Währungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Währungsschwankungen steigen oder fallen. 

Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw. waren,
vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung für eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft
unterliegt nicht dem Verbot einer Durchführung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Veröffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-Fondspalette können ohne
Vorankündigung geändert werden. 

Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung, ist keine Garantie für die zukünftigen Ergebnisse des OGAW oder des Managers. 

Risiko Skala von KID (Basisinformationsblatt). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verändern.  Die empfohlene Anlagedauer stellt eine
Mindestanlagedauer dar und keine Empfehlung, die Anlage am Ende dieses Zeitraums zu verkaufen. 

Morningstar Rating™ : © Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt;
dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich
für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. 

Bei der Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, alle Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds berücksichtigt werden sollten, wie sie in seinem Prospekt oder in den
Informationen beschrieben sind. Der Zugang zu den Fonds kann für bestimmte Personen oder Länder Einschränkungen unterliegen. Diese Unterlagen sind nicht für Personen in Ländern
bestimmt, in denen die Unterlagen oder die Bereitstellung dieser Unterlagen (aufgrund der Nationalität oder des Wohnsitzes dieser Person oder aus anderen Gründen) verboten sind.
Personen, für die solche Verbote gelten, dürfen nicht auf diese Unterlagen zugreifen. Die Besteuerung ist von den jeweiligen Umständen der betreffenden Person abhängig. Die Fonds sind in
Asien, Japan und Nordamerika nicht zum Vertrieb an Privatanleger registriert und sind nicht in Südamerika registriert. Carmignac-Fonds sind in Singapur als eingeschränkte ausländische Fonds
registriert (nur für professionelle Anleger). Die Fonds wurden nicht gemäß dem „US Securities Act“ von 1933 registriert. Gemäß der Definition der US-amerikanischen Verordnung „US
Regulation S“ und FATCA dürfen die Fonds weder direkt noch indirekt zugunsten oder im Namen einer „US-Person“ angeboten oder verkauft werden. Die Risiken, Gebühren und laufenden
Kosten sind in den wesentlichen Anlegerinformationen (Basisinformationsblatt, KID) beschrieben. Die wesentlichen Anlegerinformationen müssen dem Zeichner vor der Zeichnung
ausgehändigt werden. Der Zeichner muss die wesentlichen Anlegerinformationen lesen. Anleger können einen teilweisen oder vollständigen Verlust ihres Kapitals erleiden, da das Kapital der
Fonds nicht garantiert ist. Die Fonds sind mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in Ihrem Land jederzeit einstellen.

Carmignac Portfolio bezieht sich auf die Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der OGAW-Richtlinie oder AIFM- Richtlinie
entspricht.Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), die der OGAW-Richtlinie nach französischem Recht
entsprechen. 

Für Deutschland:Für Deutschland: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfügung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft
bzw. Die Anleger können eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6.
Für Osterreich:Für Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfügung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der österreichischen
Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhältlich. Die Anleger können eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem
folgenden Link abrufen Absatz.
In der Schweiz:In der Schweiz: die Prospekte, KID und Jahresberichte stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfügung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhältlich, CACEIS
(Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienst ist die CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz Route de Signy 35, 1260 Nyon.  Die Anleger
können eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6.

https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760
https://www.carmignac.at/de_AT/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760
https://www.carmignac.ch/de_CH/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760
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