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Eine flexible Losung mit kurzer Duration fiir die europaischen Anleihenmarkte

Bewahrter Hoher 1. Quartil
AnsatZ BeSta n d seiner Morningstar-

Kategorie* flir seine
Performance seit

30-jahrige Track Record Verwaltetes Vermogen: 9,4 ( ;
(Strategie wurde 1989 Mrd. EUR per Ende Jahresbeginn und Uber 1,
aufgelegt) Oktober 2020* 3,5,10 und 20 Jahre

*Quelle: Carmignac, Morningstar. © 2020 Morningstar, Inc — Alle Rechte vorbehalten. Morningstar-Kategorie: EUR Diversified Bond — Short Term. Angaben in Euro, Stand: 31. Oktober 2020. Das
verwaltete Vermogen der Strategie wird berechnet durch Addition des von Carmignac Sécurité (ISIN: FR0010149120) und Carmignac Portfolio Sécurité (LU1299306321) verwalteten Vermdgens. Die
Wertentwicklungen von Carmignac Sécurité A EUR Acc (ISIN: FR0010149120) verstehen sich nach Abzug von Gebiihren (mit Ausnahme der gegebenenfalls von der Vertriebsstelle in Rechnung

gestellten Ausgabegebiihren). Die vergangene Wertentwicklung ist nicht zwangsldufig ein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse.


https://www.carmignac.at/de_AT/people/marie-anne-allier-167?open_modal=1
https://www.carmignac.at/de_AT/people/keith-ney-8?open_modal=1

Entwicklungen seit Jahresbeginn

2020 war von beispiellosen Bemlhungen der Zentralbanken und Regierungen geprégt, die negativen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie unter
Kontrolle zu halten. Mehr noch als die in die Wirtschaft gepumpten Betrage machte das gleichzeitige Handeln der geld- und haushaltspolitischen
Instanzen diese Reaktion so auBergewdhnlich. So handelte beispielsweise die Europdische Zentralbank (EZB) in Abstimmung mit der Europaischen
Union, um auf Gberzeugende Weise ihre Entschlossenheit zu vermitteln, die Zinsen niedrig zu halten, um mithilfe von Instrumenten zur Stitzung

der Wirtschaft flir ein lockeres finanzielles Umfeld zu sorgen.

Europaische Zentralbank Europaische Union

Instrument Betrag Instrument Betrag
(Asset Purchase Program) rd. onat ufbauplan fiir Europa rd. rd.
APP 20 Mrd. EUR/M: Aufbauplan fiir E 750 Mrd. EUR (390 Mrd. EUR
,solange wie erforderlich“ an Zuschussen und 360 Mrd.
PEPP(Pantemic Emerginy 1.350 Mrd. EUR bis Juni D0 e
Purchase Program) 2021 ESM (Europaischer 240 Mrd. EUR
= Stabilitdtsmechanismus)
Targeted LTROS (Long-Term Gezielte
Refinancing Operations) Finanzierungstransaktionen SURE (Support to mitigate 100 Mrd. EUR finanzielle
bis zu 50 Bp. unter dem Unemployment Risks in an Unterstitzung fir den
Einlagenzinssatz (-100 Bp.) Hneigency) Arbeitsmarkt
fur ein Jahr zwischen Juni EIB (Europsische 200 Mrd. EUR an
2020 und Juni 2021 Investitionsbank) Finanzierungen fiir
Pandemic Emergency LTROs  Nicht gezielte Unternehmen
(Long-Term Refinancing Finanzierungsgeschafte zu Lockerung der Banken in der EU haben die
Operati
perztons) 25 Bp. unter dem. Eigenkapitalregeln fiir Méglichkeit, ihr Exposure in
Refinanzierungszinssatz Banken in der EU Staatsanleihen zu erhéhen

Quelle: Carmignac, EZB, Juni 2020.

Die Zusicherung, dass die EZB auf jeden Fall Finanzwerte kaufen werde, in Verbindung mit dem Versprechen der Européischen Union, ab 2021
einen Teil des Finanzierungsbedarfs der Mitgliedstaaten zu decken, reichte aus, um die Anleihenrenditen der Eurozone einigermalen stabil zu
halten.

Ein anderer groBer Gewinner in diesem politischen Zusammenspiel waren Unternehmensanleihen Trotz des beispiellosen Konjunktureinbruchs
gelang es Unternehmen ab Anfang April, ihre benétigte Finanzierung tiber Priméremissionen zu decken. In diese investierte unser Fonds in groBem
Umfang, um an den relativ hohen Renditen teilzuhaben, die sich boten. Als das Schlimmste vorliber war, konnten Unternehmensanleihen aufgrund
des insgesamt niedrigen Niveaus der sogenannten risikofreien Zinssatze in Kombination mit der Unterstlitzung durch die Anleihenkaufe der

Zentralbank eine solide Performance verbuchen. Somit verengten sich die Kreditspreads seit Mai ganz erheblich.

Wie wir die Performance des Fonds gesteigert haben



Entwicklung der Anlageklasse in % NIW
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Quelle: Carmignac, 31.10.2020.

Wir schraubten unsere Positionen in den Peripherielandern der Eurozone zuriick.Die Lockdowns und die darauf folgenden Reaktionen in Form von
Staatsausgaben werden die Haushaltsdefizite in die Hohe treiben, sodass unsere friihere Begriindung fiir das Halten eines hohen Exposures in
Emittenten dieser Lander nicht mehr galt. Anleihen der Peripherielander der Eurozone wurden von der Flucht der Anleihenanleger in Papiere der
Kernldnder im Mérz hart getroffen.

Entwicklung der Anlageklasse in Duration
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Quelle: Carmignac, 31.10.2020. * Enthélt Derivate.

Wir stockten unsere Allokation in Unternehmensanleihen auf, um den Primarmarkt und die betrachtlichen Spreads, die sich boten, zu nutzen.
Zudem eroffnete die neue Lage Chancen in Sektoren, die von der 6ffentlichen Gesundheitskrise besonders hart getroffen waren. Als Reaktion
hierauf tatigten wir gezielte Investitionen in Hotels, Restaurants und Akteure aus dem Freizeitsektor, Fluggesellschaften und Autobauer, wo die
Wertpapiere von Unternehmen, die unter in Relation zu ihren Fundamentaldaten ungerechtfertigten Abverkéaufen litten, zu Schnéppchenpreisen zu

haben waren.

Dies waren viele Unternehmen mit starken Marktstellungen in ihren jeweiligen Branchen, soliden Geschaftsmodellen, gesunden Bilanzen und
garantiertem Zugang zu Liquiditat, da sie ihre Vermdgenswerte als Sicherheiten verpfanden kénnen (auch wenn die Gesundheitskrise sich noch 12
oder 18 Monate hinzieht). Bis Ende Juli hatten wir unser Exposure gegeniber dieser Art von Schuldtiteln auf einen Hochststand von 67% unseres
gesamten Portfolios (ohne Investitionen in CLOs) ausgebaut. Sie machten dann fast zwei Drittel der modifizierten Gesamtduration des Fonds aus.
Ab dann reduzierten wir nach und nach und im August in stirkerem MaRe die Duration, um Gewinne mitzunehmen und das Volatilitatsrisiko zu
begrenzen. Wir verkauften im Wesentlichen die langsten Laufzeiten in unserem Portfolio bei negativ rentierenden Anleihen sowie bei Emissionen,

die nicht unmittelbar von der Unterstiitzung der Européischen Zentralbank profitierten.



Wir haben Schuldtitel der Peripherie- und Kernliander in unserem Portfolio aktiv verwaltet.Der Ubergang von nationalen zu immer mehr
europaweiten MalRnahmen zur Krisenbekdmpfung sowie die Ankiindigung der EZB von dulerst glinstigen Kreditbedingungen fiir Banken
veranlassten uns, eine massive Riickkehr zu kurzlaufenden Staatsanleihen der Peripherielander der Eurozone zu organisieren(vorwiegend zu
italienischen und portugiesischen). Unsere Positionen in Kernlandern (nicht nur in Deutschland, sondern auch in den USA und Australien) gingen
in die entgegengesetzte Richtung. Eine Randerscheinung der anhaltenden Lockerung der Geldpolitik ist eine voraussichtlich weiterhin geringe
Marktvolatilitdt — ein Pluspunkt fur Carry-Strategien. Wir haben daher ein bedeutendes Exposure in italienischen Staatsanleihen aufgenommen, da
diese nun durch eine Kombination aus EZB-Politik, EU-Rettungspaket und geringeren mittelfristigen politischen Risiken unterstitzt werden.

Das Ergebnis ist, dass die Rendite des Carmignac Sécurité seit Jahresbeginn, Stand 31. Oktober 2020, bei +0,51% liegt, gegentliber +0,01% flr

seinen Referenzindikator* und -0,44% fiir seine Morningstar-Kategorie.

Blick nach vorn

Ende Oktober machten Unternehmensanleihen 56% des Gesamtvermdgens (ohne CLOs) und Staatsanleihen 24% aus. Bei Unternehmensanleihen
halten wir an unserer Liste von Emittenten fest, die massiv vom COVID-19-Einbruch betroffen sind, sowie an unserer Auswahl an européaischen
strukturierten Krediten. Wir bevorzugen zudem européische Bankanleihen, eine Anlageklasse, die von der GroRzligigkeit der Zentralbanken
kraftigen Auftrieb erhélt. Zu der langfristigen Unterstiitzung, der sich Banken erfreuen, kommt jetzt noch die groBziigige und billige Liquiditat

hinzu, die sie in Anspruch nehmen kdnnen, was ihre Bemiihungen der vergangenen Jahre um die Bereinigung ihrer Bilanzen unterstiitzt.
Die modifizierte Gesamtduration des Fonds liegt bei etwa 290 Basispunkten.

Wir bleiben daher im letzten Quartal des Jahres bei einer vorsichtigen Haltung, um einen mdglichen Anstieg der Volatilitat abzufedern.2020 wird
zweifellos als ein Jahr folgenreicher Verdanderungen - und Uberraschungen fiir die Finanzmarkte — in Erinnerung bleiben. Die US-Wahlen, der
Brexit und neue Lockdowns in Europa als Reaktion auf das Virus — all das birgt Potenzial fiir Marktvolatilitat. Nach der jingsten Entdeckung eines
Impfstoffs, die Anfang November zu Volatilitdtsspitzen an den Zins- und Spreadmarkten gefiihrt hat, sollten Anleger sich jetzt auf die Reaktionen
der Zentralbanken konzentrieren. Durch Senkung des Portfoliorisikos bei gleichzeitigem Festhalten an einigen starken Uberzeugungen sollte der
Carmignac Sécurité die notwendige Agilitat fiir ein solches Umfeld besitzen.

Positionierung des Fonds in der Kategorie EUR Diversified Bond — Short
Term

Synthetischer Risiko-Ertragsindikator (SRRI) 1. Quartil
SRRI von 2 bei einer Volatilitat Gber 5 Jahre von 1,9% 2. Quartil

Seit 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Jahres-
beginn

Carmignac Sécurité A EUR Acc



Quelle: Carmignac, Mornir - © 2020 Mo,
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, Inc — Alle Rechte vorbehalten. Mormingstar-Kategorie: EUR Diversified Bond — Short Term. Angabern in Euro, Stana: 31, Oktober 2020. Das
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gle wird berechnet durch Addition des von Carmignac Securité (ISIN: FRO070749720) und Carmignac Portfolio Securité (LU1299306327) verwalteten Vermogens. Die

Wertentwicklungen von Carmignac Sécurité A EUR Acc (ISIN: FRO010749720) verstehen sich nach Abzug von Gebihiren (mit A der /alls von der Vertrie /n Rechnung
4, ihren). Die vergang Wertentwicklung /st nicht. Sutig eln Hil s auf. inftige £i
Wertentwicklung im Kalenderjahr
Seit
Jahres-
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Beginn
2020
Fonds 49,61%  +2,72%  +0,81%  +524%  +2,56%  +1,69%  +1,12%  +2,07% +0,04%  -3,00%  +357%  +0,51%
Referenz-  +4,46%  +0,60%  +0,54%  +4,53%  +176%  +1,83% +0,72% +030% -0,39% -0,29%  +0,07%  +0,01%
indikator'
_ Annualisierte Wertentwicklung
EuroMTS 1-3 Jahre
Fonds (EUR)
3 Jahre +0,26% -0,13%
5 Jahre +0,60% -0,05%
Quelle: Carmignac, 37. 10.2020"7 FuroM7S 7-3 Years Index (FUR). Die w icklung Ist nicht. [Gufig ein Hir s auf zukdnftige Ergebnisse. Die W
verstehen sich nach Abzug von Gebdfhren (mit A firme der A be bihren, die der Vertriebsstelle zustehen). Die Rendite kann infolge von Wil 7 oder fallen.

Besuchen Sie das Fondsprofil:

Carmignac Sécurité

Carmignac Sécurité AW EUR Ydis
ISIN: FROO7 7269083

& Ceringstes Risiko Hochstes Risiko

Empfohlene
Mindestanlagedauer 2* 4 n

Hauptrisiken des Fonds
ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko flihrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rickgang des Nettoinventarwerts.
KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

KAPITALVERLUSTRISIKO: Das Portfolio besitzt weder eine Garantie noch einen Schutz des investierten Kapitals. Der Kapitalverlust
tritt ein, wenn ein Anteil zu einem Preis verkauft wird, der unter seinem Kaufpreis liegt.

WAHRUNGSRISIKO: Das Wihrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wihrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung
des Fonds ist.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Quelle: Carmignac, 31/10/2020.
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https://www.carmignac.at/de_AT/funds/carmignac-securite/a-eur-acc/fund-overview-and-characteristics

Dieses Dokument ist fiir professionelle Anleger bestimmt. Es handelt sich hierbei um Werbematerial. Dieses Dokument darf ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft
weder ganz noch in Ausziligen vervielfaltigt werden. Dieses Dokument stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Carmignac Portfolio bezieht sich auf die Teilfonds der
Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht gemé&R den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie. Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds
nach franzésischem Recht (Fonds Commun de Placement, FCP) gemaR den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie. Die Rendite von Aktien, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind,
kann infolge von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Bezugnahme auf bestimmte Wertpapiere und Finanzinstrumente dient nur der Veranschaulichung und soll Titel
herausheben, die in den Portfolios der Fondspalette von Carmignac enthalten sind oder waren. Dies ist keine Werbung fiir eine direkte Anlage in diesen Instrumenten und stellt keine
Anlageberatung dar. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt vor der Ausgabe von Mitteilungen nicht dem Verbot des Handels mit diesen Instrumenten. Die Portfolios von Carmignac-Fonds
kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung @ndern. Der Zugang zum Fonds kann fiir bestimmte Personen oder Lander Einschrankungen unterliegen. Der Fonds ist in Nordamerika, Stidamerika,
Asien und Japan nicht registriert. Der Fonds ist in Singapur als eingeschrankter auslédndischer Fonds registriert (nur fiir professionelle Anleger). Der Fonds wurde nicht geméB dem ,US
Securities Act” von 1933 registriert. GemaR der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,US Regulation S” und/oder FATCA darf der Fonds weder direkt noch indirekt zugunsten oder im
Namen einer ,US-Person” angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden. Die Risiken und Gebuhren sind in den wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID) beschrieben. Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die Jahresberichte des Fonds sind unter
www.carmignac.com oder auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Die wesentlichen Anlegerinformationen miissen dem Zeichner vor der Zeichnung ausgehéndigt werden. - In
der Schweiz sind die entsprechenden Prospekte des Fonds, die KIIDs und die Jahresberichte unter www.carmignac.ch oder bei unserem Vertreter in der Schweiz, CACEIS (Switzerland) S.A.,
Route de Signy 35, CH-1260 Nyon, erhaltlich. fZahlstelle ist CACEIS Bank, Paris, Niederlassung Nyon/Schweiz, Route de Signy 35, 1260 Nyon. - Im Vereinigten Kénigreich sind die
entsprechenden Prospekte der Fonds, die KlIDs und die Jahresberichte auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft oder, in Bezug auf die franzdsischen Fonds, am Sitz des Facilities Agent bei
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES in dessen Niederlassung in London erhéltlich: 55 Moorgate, London EC2R. Diese Unterlagen wurden von Carmignac Gestion und/oder Carmignac
Gestion Luxembourg erstellt und werden in GroRbritannien von Carmignac Gestion Luxembourg UK Branch (registriert in England und Wales unter der Nr. FC031103, CSSF-Zulassung vom
10.06.2013) vertrieben. - In Spanien ist Carmignac Portfolio bei der Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espana (CNMWV) unter der Nummer 392, Carmignac Securité unter der
Nummer 395 registriert. CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddéme — F-75001 Paris — Tel.: (+33) 01 42 86 53 35 — Von der AMF zugelassene Anlageverwaltungsgesellschaft — Aktiengesellschaft
mit einem Grundkapital von 15.000.000 EUR - Handelsregister Paris B 349 501 676 CARMIGNAC GESTION Luxembourg - City Link — 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxemburg - Tel.: (+352) 46 70
60 1 - Tochtergesellschaft von Carmignac Gestion — von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltung lIschaft — Aktienc lIschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 EUR -
Handelsregister Luxemburg B 67 549.
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