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»In Europa findet man attraktive Anlagechancen”
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22. November 2021 3 Minuten Lesedauer

Mit der richtigen Strategie konnen Anleger in Europa gute Renditen erzielen, soMark Denham und Keith Ney,
Fondsmanager des Carmignac Portfolio Patrimoine Europe. Sie erlautern, welche Chancen in der Region
bestehen.


https://www.carmignac.at/de_AT/personnes/mark-denham-51
https://www.carmignac.at/de_AT/personnes/keith-ney-8

Warum haben Sie sich vor vier Jahren entschieden, einen auf Europa spezialisierten
Fonds aufzulegen, obwohl der Kontinent bei internationalen Anlegern nicht gerade hoch
im Kurs steht?

Mark Denham : Europa ist flir viele aulBereuropaische Anleger mitunter schwer zu verstehen, das stimmt. Die
Region umfasst zahlreiche Lander, die kulturell sehr unterschiedlich sind und eine heterogene
Wachstumsdynamik aufweisen. Zudem kann es politische Unsicherheiten geben, wie etwa der Brexit gezeigt
hat. Das Wirtschaftswachstum in Europa ist insgesamt schwécher als in den USA oder Asien. Dartiber hinaus
belastet das geringe Zinsniveau die Anleiherenditen’ in Europa. Aus diesen Griinden ist die Region bei
auslandischen Anlegern nicht sehr beliebt. Dies liegt jedoch eher an einem fehlenden Verstandnis als an einer

strikten Ablehnung.

Keith Ney : Genau, Mark. Es gibt zahlreiche Chancen in Europa; man muss sich allerdings intensiv mit der
Region und den dort angesiedelten Unternehmen beschéaftigen. In Europa gibt es viele fiihrende Akteure im
Gesundheits- und Luxusgutersektor sowie innovative Firmen in den Sektoren Industrie, Technologie, Konsum
und Finanzen. Der Carmignac Portfolio Patrimoine Europe wurde aufgelegt, um diese Unternehmen mit
attraktiven langfristigen Wachstumsaussichten zu ermitteln. In den vergangenen vier Jahren konnten wir unsere
Strategie unter schwierigen realen Bedingungen testen, die dazu aul3erst unterschiedlich waren, angesichts der

Corona-Pandemie, sehr niedriger Zinsen, einer Erholung der weltweiten Aktienmarkte usw.


https://www.carmignac.at/de_AT/fondsangebot/carmignac-portfolio-patrimoine-europe/a-eur-acc/fondsuebersicht-und-merkmale

Was unterscheidet Ihren Ansatz von anderen Strategien?

M.D. : Zunachst zeichnet sich unser Ansatz wie bei allen anderen Fonds von Carmignac durch eine aktive, auf
Uberzeugungen basierende Verwaltung aus. Das bedeutet, dass wir nicht einfach einen Index nachbilden oder
uns bei unseren Investitionen nach den Meinungen anderer Anleger richten. Im Gegenteil: Wir prifen die
Unternehmen, in die wir investieren, sorgfaltig und wahlen sie anhand praziser Kriterien aus
(verantwortungsbewusstes Investment, Wachstumsaussichten usw.). Hierflir verfiigen wir (iber umfangreiche
Ressourcen und sind vollig unabhdngig. Im Gegensatz zu anderen auf Europa spezialisierten Fonds haben wir
eine globale Sichtweise. Denn heute kdnnen sich Entwicklungen in Asien massiv auf die Wirtschaft in Europa
auswirken, was beispielsweise der Mangel an Halbleitern zeigt. Fiir eine umfassende Analyse der Situation in
Europa muss man auch verstehen, was im Rest der Welt passiert, und dies entsprechend berticksichtigen.
Darliber hinaus ist es unser Ziel, Rendite und Nachhaltigkeit in Einklang zu bringen, was aus unserer Sicht sehr

gut moglich ist.

K.N. : Mark und ich ergdnzen uns optimal. AuRerdem sind wir seit vielen Jahren auf den Finanzmarkten tatig —
zusammen 53 Jahre. Wir haben also schon viele turbulente Marktphasen erlebt. All diese Erfahrungen waren in
stlirmischen Zeiten wie im vergangenen Jahr wahrend der Gesundheitskrise au3erst hilfreich. Entscheidend ist,
sich in einem schwierigen Umfeld mit dem richtigen Ansatz abzuheben. Insofern ist Flexibilitat der grof3te
Vorteil des Fonds. Denn diese Flexibilitat macht es moglich, sich bietende Gelegenheiten zu nutzen. Keine
Position ist festgeschrieben, und wir konnen sowohl in Aktien als auch in Anleihen investieren. Dadurch kdnnen
wir Positionen in Unternehmen eingehen, die auch in einem Umfeld schwacheren Wachstums als in anderen
Weltregionen aus unserer Sicht eine gute Performance erzielen werden. Deshalb gilt: Selektivitat ist

entscheidend!

Welche Anlagechancen gibt es in Europa?

M.D. : Wir werden regelmalRiig gefragt, ob 2022 das Jahr Europas wird, nachdem die Aktienmarkte in der Region
seit mehreren Jahren im internationalen Vergleich unterdurchschnittlich abgeschnitten haben. Das ist schwer zu
sagen. Die Wirtschaftsentwicklung in der Eurozone wird sich jedoch aller Voraussicht nach deutlich von der in
den USA und Asien unterscheiden. Nachdem die Erholung bisher eher bescheiden ausgefallen ist, wird die
Region voraussichtlich ein robusteres Wachstum zeigen. Ein Grund hierfir ist das Programm Next Generation
EU, das die Wirtschaft in Schwung bringen und die Mitgliedstaaten bei der Energiewende und dem digitalen

Wandel unterstitzen soll.

K.N. : Fir Unternehmen ist das Umfeld angesichts der anziehenden Inflation und des sich weltweit
voraussichtlich abschwachenden Wachstums jedoch nach wie vor schwierig. Unter diesen Bedingungen
bevorzugen wir Unternehmen, deren Gewinne nicht so stark vom Wirtschaftswachstum abhdngen und die sich
auch in einem weniger glinstigen Umfeld gut entwickeln. Mehrere dieser Unternehmen konzentrieren sich auf
langfristige Themen wie Digitalisierung, Innovation oder erneuerbare Energien. Es ist also durchaus mdglich,
trotz der Komplexitat in Europa attraktive Anlagechancen zu finden, sofern man den richtigen Ansatz verfolgt.

Man sollte Europa keinesfalls unterschéatzen!

s



T Anleihen sind Wertpapiere, die Unternehmen oder Staaten begeben, um sich zu finanzieren. Kaufer der Anleihen erhalten dafiir Zinsen.

Sie wollen mehr tber den Carmignac Portfolio Patrimoine Europe erfahren?

Carmignac Portfolio Patrimoine Europe
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Hauptrisiken des Fonds

AKTIENRISIKO: Anderungen des Preises von Aktien kénnen sich auf die Performance des Fonds
auswirken, deren Umfang von externen Faktoren, Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung
abhangt.

ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko flhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Rulckgang des
Nettoinventarwerts.

KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt.

WAHRUNGSRISIKO: Das \Wihrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden,
die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.


https://www.carmignac.at/de_AT/fondsangebot/carmignac-portfolio-patrimoine-europe/a-eur-acc/fondsuebersicht-und-merkmale

Quelle: Carmignac, 05.11.2021. Beim vorliegenden Dokument handelt sich um ein Marketingdokument von Carmignac Gestion S.A., einer von der
franzdsischen Finanzaufsichtsbehdrde (Autorité des Marchés Financiers, AMF) in Frankreich zugelassenen Portfolioverwaltungsgesellschaft, und ihrer
luxemburgischen Tochtergesellschaft Carmignac Gestion Luxembourg, S.A., einer von der luxemburgischen Finanzaufsichtsbehdrde (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, CSSF) geméaR Kapitel 15 des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zugelassenen
Investmentfondsverwaltungsgesellschaft. ,Carmignac” ist eine eingetragene Marke. ,Risk Managers” ist ein mit der Marke Carmignac verbundener
Slogan. Dieses Dokument stellt keine Beratung fiir eine Anlage in oder Arbitrage von Wertpapieren oder andere Dienstleistungen oder Produkte im
Zusammenhang mit der Verwaltung oder Anlagen dar. Das vorliegende Dokument darf ohne die vorherige Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in Teilen vervielfaltigt werden. Die oben angegebenen Informationen stellen weder ein Zeichnungsangebot
noch eine Anlageberatung dar. Sie berticksichtigen nicht die individuellen Umstdnde von Anlegern und diirfen unter keinen Umstadnden als Rechts-,
Steuer- oder Anlageberatung angesehen werden. Die steuerliche Behandlung hangt von den individuellen Umsténden jedes einzelnen Anlegers ab
und kann sich in der Zukunft &ndern. Bitte erkundigen Sie sich bei lhrem Finanz- und/oder Steuerberater, ob die vorgestellten Produkte fir lhre
persdnliche Situation, lhr Risikoprofil und Ihre Anlageziele geeignet sind. Diese Informationen kdnnen unvollstédndig sein und ohne vorherige
Ankiindigung geédndert werden. Der Zugang zu den Fonds kann fiir bestimmte Personen oder Ladnder Einschrankungen unterliegen. Sie diirfen
insbesondere nicht direkt oder indirekt zugunsten oder im Namen einer ,US Person” gemaR den amerikanischen Bestimmungen von ,Regulation S*
und/oder von FATCA angeboten oder verkauft werden. Die Fonds sind mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken sowie die laufenden und
sonstigen Kosten werden in den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) beschrieben. Die Prospekte, die KIID und die Jahresberichte der Fonds
stehen auf der Website www.carmignac.be zur Verfligung und sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Die KIID miissen dem
Zeichner vor einer Zeichnung ausgehéndigt werden.
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