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Fokus auf die Anlageklasse Credit: Und wenn
Angst Gelegenheiten schaffen wurde?

Veroffentlicht am Lange
2. Dezember 2020 (% 1 Minuten Lesedauer

Welche Folgen hat der zu erwartende Anstieg von Unternehmensausfallen im aktuellen Krisenumfeld fiir

Anleger in Unternehmensanleihen?

Erfahren Sie, was Pierre Verlé, Head of Credit und Fondsmanager bei Carmignac, in einem unverdffentlichten

Interview mit Didier Saint-Georges hierzu zu sagen hat:



Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu.

Es bieten sich mehr Gelegenheiten, wenn die Markte fur
Unternehmensanleihen von Angst geleitet werden — das schafft
Chancen bei der Titelauswahl



Wesentliche Punkte

Kontext
Ein Umfeld, das von grof3en Sorgen im Zusammenhang mit der Zunahme von Ausfallen gepragt ist, wo

doch grofRe Mengen von Kapital in dieser Anlageklasse investiert sind

Folgen
Ein extrem segmentierter Markt mit einerseits sehr beliebten, weil als sicher wahrgenommenen Titeln

und andererseits komplexeren Papieren, deren Potenzial vom Markt unterschatzt wird

Unsere
Strategie
Eine grindliche Analyse der Emittenten und eine Einschatzung ihrer fundamentalen Risikokosten, um in

der Lage zu sein, die attraktiven Gelegenheiten ausfindig zu machen und auf diese Weise Wert zu schaffen

Entdecken Sie unsere Losungen fiir Unternehmensanleihen

Carmignac Portfolio Unconstrained Credit

Carmignac Portfolio Unconstrained Credit: Der empfohlene Mindestanlagehorizont betrégt 2 Jahre. Der Fonds ist auf der Risikoskala bei 4 eingestuft.


https://www.carmignac.at/de_AT/fondsangebot/carmignac-portfolio-unconstrained-credit/a-eur-acc/fondsuebersicht-und-merkmale

Fir Werbezwecke. Interview aufgenommen am 15/10/2020. Dieses Dokument ist fiir professionelle Kunden bestimmt. Dieses Dokument darf weder
ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot
noch eine Anlageberatung dar. In diesem Dokument enthaltene Informationen kdnnen unvollstédndig sein und ohne Vorankiindigung geandert
werden. Carmignac Portfolio Unconstrained Credit ist ein Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen
Rechts, die der OGAW-Richtlinie entspricht.Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiur die zuklnftige Wertentwicklung. Die hier
dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu
erreichen, héatte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR aufwenden missen. Eventuell beim Anleger anfallende
Depotgebiihren wiirden das Anlageergebnis mindern. Fiir bestimmte Personen oder Ldnder kann der Zugang zum Fonds beschréankt sein. Er darf
insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,,US-Person” wie in der US-amerikanischen ,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fur
Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten
sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) / im Kundeninformationsdokument (KID) beschrieben. Das Kundeninformationsdokument ist
dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhédndigen. @ Fir Deutschland: Die Prospekte, WAl und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website
www.carmignac.de zur Verfligung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Wesentlichen Anlegerinformationen sind dem
Zeichner vor der Zeichnung auszuhéndigen. @ Fir Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website
www.carmignac.at zur Verfligung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/
Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhéltlich. @ In der Schweiz, die Prospekte, WAI und Jahresberichte stehen auf der
Website www.carmignac.ch zur Verfligung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35,
CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienste ist CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon / Suisse Route de Signy 35, 1260 Nyon.
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