CARMIGNAC PORTFOLIO
SECURITE w euR acc VindeSanioge

7 NIEDRIGERES RISIKO HOHERES RISIKO
AHRE *
@ (E el

LU0992624949

ANLAGEZIEL

Der Fonds investiert in Anleihen und weitere Forderungspapiere, die auf Euro lauten. Durch
seinen aktiven und flexiblen, auf geringe Duration ausgerichteten Ansatz kann der Fonds auf
Uberzeugungen basierende, vorwiegend auf die europdischen Mérkte konzentrierte
Strategien umsetzen, ohne sich an einer Benchmark zu orientieren. Zudem ist der Fonds
bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet einen
sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Er hat zum Ziel, seinen Referenzindikator, den
ICE BofA ML 1-3 Y Euro All Government Index (EUR), Uber einen zweijdhrigen Anlagehorizont
zu Ubertreffen.

Die Analyse der Fondsmanager finden Sie auf Seite 4

WERTENTWICKLUNGEN

Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine Ruckschlusse auf zukiinftige Wertverlaufe
zu. Wertentwicklung nach Gebuhren (keine Berticksichtigung von Ausgabeaufschlagen die
durch die Vertriebsstelle erhoben werden konnen)

ENTWICKLUNG DES FONDS UND DES INDIKATORS SEIT 10 JAHREN (%) (Basis 100 - nach
Abzug von GebUuhren)
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Carmignac Portfolio Sécurité FW EUR Acc Referenzindikator Marie-Anne Allier seit 29/04/2019

KUMULIERTE UND ANNUALISIERTE PERFORMANCE (zum 28/03/2024 - nach Abzug von
GebuUhren)

Jahrliche Wertentwicklungen (%) Annualisierte Performance (%)
1 3 5 10 3 5 10 seit
Jahr Jahren Jahren Jahren Jahren Jahren Jahren 29/04/2019
Referenzindikator 2.55 -2.16 -2.59 -1.11 -0.73 -0.52 -0.11 -0.5
Durchschnitt der 401 -0.53 013 1.05 018 003 0.10 -
Kategorie
Ranking (Quartil) 1 1 1 1 1 1 1 —

Quelle: Morningstar flir den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile.

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNGEN (%) (nach Abzug von Gebiihren)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Referenzindikator 3.40 -4.82  -0.71 -0.15 0.07 -0.29  -0.39 0.30 0.72 1.84

STATISTIKEN (%)

Jahien Jah-r:'en 10Jahren
Volatilitat des Fonds 25 2.6 2.0
Volatilitat des Indikators 1.8 1.5 1.2
Sharpe-Ratio 0.3 0.7 0.6
Beta 0.3 0.4 0.2
Alpha -0.0 0.0 -0.0

Berechnung: wichentlich

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST

Verkettungsmethode dargestellt.
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KENNZAHLEN

Modifizierte Duration 2.0
Rendite bis zur Falligkeit 4.5%
Durchschnittsrating A-
Durchschn. Kupon 3.2%
Anzahl Anleiheemittenten 162
Anzahl Anleihen 252
FONDS

SFDR-Fonds-Klassifizierung: Artikel 8

Domizil: Luxemburg

Fondstyp: UCITS

Rechtsform: SICAV

Name der SICAV: Carmignac Portfolio
Geschaftsjahresende: 31/12
Zeichnung/Riicknahme: Werktag
Orderannahmefrist: vor 15:00 Uhr (MEZ/MESZ)
Auflegungsdatum des Fonds: 25/11/2013

Verwaltetes Vermogen des Fonds: 1272M€ /
1374Mm$ @

Fondswahrung: EUR

ANTEILSKLASSE
Ertragsverwendung: Thesaurierung
Datum des ersten NAV: 25/11/2013
Notierungswéahrung: EUR
Volumen der Anteilsklasse: 771M€
NAV: 112.82€

Morningstar Kategorie™: EUR Diversified Bond -
Short Term

Y ek kk

Overall Morningstar Rating ™

0372024

FONDSMANAGER

Marie-Anne Allier seit 29/04/2019
Aymeric Guedy seit 01/03/2023

REFERENZINDIKATOR®

ICE BofA ML 1-3 Year All Euro Government Index
(wiederanlage der ertrage).

ANDERE ESG-MERKMALE

Minimum % TaxXxonomIe ........cccvrvvineirinnnnenens 0%
Minimum % nachhaltiger Investments ........... 10%
Principal Adverse Impact Berlcksichtigung ..... Ja

* Fur die Anteilsklasse Carmignac Portfolio Sécurité FW EUR Acc. Risiko Skala von KID
(Basisinformationsblatt). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe
der Zeit verandern. (1) Wechselkurs EUR/USD zum 28/03/2024. (2) Bis zum 31. Dezember 2020 war der Euro
MTS 1- 3 Year Index der Referenzindikator. Die Wertentwicklungen werden unter Verwendung der

Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.at
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PORTFOLIOSTRUKTUR LAUFZEITEN RATING
Anleihen 79.4% <1jahr [ 30.1% ARA | 13.3%
Staatsanleihen aus Industriestaaten 16.0% 1-3jahren 32.7% AA | 5.3%
Nordamerika 4.7%
3-5jahren 20.2% A 21.6%
Europa 10.3%
5-7jahren | 4.0% BBB 47.4%
Osteuropa 0.3% ) - ’
Supranational 0.7% 7-10jahren | 2.5% BB 8.8%
Staatsanleihen aus Schwellenléandern 2.1% >10jahren | 1.5% B | 0.6%
Osteuropa 21% Die Flligkeitstermine basieren auf dem
’ ndchsten Kindigungstermin, sofern verfiugbar. ccCc | 1.6%
Unternehmensanleihen aus Industriestaaten 47.4%
D 1.5%
Nicht-Basiskonsumguter 2.6% . .
Umbasierte Gewichtung
Basiskonsumgiter 0.8%
Energie 10.8%
Finanzwesen 20.7%
Gesundheitswesen 1.0%  ANLEIHENTYP - RENTENANTEIL
Industrie 2.8% Festverzinsliche Unternehmensanleihen _ 44.1%
i 0.7% Collateralized Loan Obligation (CLO) 8.7%
Roh- Hilfs- & Betriebsstoffe 1.4%
Variabel verzinsliche Unternehmensanleihen 8.5%
Immobilien 2.3%
Kommunikation 1.5% Inflationsindexierte Staatsanleihen 7.6%
Versorgungsbetriebe 2.7% Festverzinsliche Staatsanleihen 5.9%
Unternehmensanleihen aus Schwellenldndern 5.3% Variabel verzinsliche Staatsanleihen 2.6%
Nicht-Basiskonsumguter 0.5%
Finanzwesen 3.2%
Industrie 0.5%
Immobilien 1.0%
Collateralized Loan Obligation (CLO) 8.7%
Geldmarktinstrumente 16.7%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 3.9%
TOP TEN POSITIONEN - ANLEIHEN ENTWICKLUNG DER MOD. DURATION SEIT 1 JAHR
Name Land Rating % 4
UNITED STATES 0.12% 15/04/2026 USA AAA 4.7%
SPAIN 0.65% 30/11/2027 Spanien A- 2.9%
ITALY 5.07% 15/04/2025 Italien BBB 1.7% 2
NETHERLANDS 0.25% 07/06/2024 Niederlande AAA 1.2%
RUSSIA 1.12% 20/11/2027 Russland D 1.2%
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE Spanien BBB- 1.0% 0
22/12/2026
ENITV 13/10/2025 Italien BBB 0.9%
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE Spanien BBB- 0.9% 2
11/03/2026 ‘o ‘ ‘ ‘ ‘
03/23 06/23 09/23 12/23 03/24
ITALY TV 28/06/2026 Italien BBB 0.8%
GREECE 5.17% 15/12/2027 Griechenland BBB- 0.8%
Summe 16.2%

MARKETING-ANZEIGE
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ESG-ZUSAMMENFASSUNG DES PORTFOLIOS

Dieses Finanzprodukt fallt unter Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (,SFDR"). Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden, sind folgende:

- Mindestens 10% des Nettovermdogens des Teilfonds werden in grune, soziale, nachhaltige und nachhaltigkeitsgebundene Unternehmens- und
Staatsanleihen sowie in Unternehmen investiert, die sich an einem von neun der 17 nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen
orientieren;

- Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischen und sozialen Zielen betragt 1% bzw. 3% des Nettovermdgens des Teilfonds;

- Das Unternehmensanleihen-Anlageuniversum wird aktiv um mindestens 20% reduziert;

- Es wird eine ESG-Analyse fir mindestens 90% der Emittenten durchgefiihrt.

ESG-ABDECKUNG DES PORTFOLIOS ESG-WERTUNG

Anzahl der Emittenten im Portfolio 134 Carmignac Portfolio Sécurité FW EUR Acc AA
Anzahl der bewerteten Emittenten 131 Quelle: MSCI ESG

Abdeckung 97.8%

Quelle: Carmignac

NACHHALTIGE INVESTITIONEN (NETTOVERMOGEN)

Bei der Bewertung der griinen, sozialen, nachhaltigen und
nachhaltigkeitsgebundenen Anleihen werden die Bloomberg-Indikatoren

Anteil nachhaltiger Anlagen im Fonds (12.7%) fir nachhaltige Schuldtitel verwendet, um das Screening von Schuldtiteln

Griine, soziale, nachhaltige und von UAnter_nehmen durchzufiihren, die  Angaben zu ihren

nachhaltigkeitsgebundene (10.2%) Nachhaltigkeitsmerkmalen gemacht haben. Im Rahmen unserer Bewertung

R . . R spielt es eine wichtige Rolle, ob das Instrument nach anerkannten

Vvermégenswerte, die an den Zielen fir Marktstandards (International Capital Markets Association oder Climate

12.7% nachhaltige Entwicklung ausgerichtet sind (2.5%) Bond Initiative) klassifiziert ist oder ob es Uiber eine Bestétigung durch Dritte
verfugt.

Andere Investitionen und Barmittel (87.3%
( ) Die Ausrichtung an den SDGs wird fur jede Anlage definiert, indem

mindestens einer der folgenden drei Schwellenwerte erfullt wird.

1. Das Unternehmen erzielt mindestens 50 % seiner Einnahmen aus Gutern
und Dienstleistungen, die mit einem der folgenden neun SDGs in
Zusammenhang stehen: (1) Keine Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit
und Wohlbefinden, (4) Gute Bildung, (6) Sauberes Wasser, (7) Erschwingliche
und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und Infrastruktur, (11)
Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Verantwortungsvoller Konsum und
Produktion.

2. Das Unternehmen investiert mindestens 30 % seiner Investitionsausgaben
in Geschaftsaktivitaten, die mit einem der oben genannten neun SDGs in
Verbindung stehen.

3. Das Unternehmen erreicht fir mindestens drei der siebzehn SDGs den
Status "ausgerichtet" (aligned) und weist flir kein SDG eine Fehlausrichtung
auf. Der Nachweis wird durch die Strategien, Praktiken und Ziele des
Beteiligungsunternehmens erbracht, die diese SDGs betreffen.

ESG-WERTUNG DES PORTFOLIOS NACH MSCI TOP 5 DER PORTFOLIOPOSITIONEN NACH ESG-RATING
. . Unternehmen Gewichtung ESG Rating
ANFUHRER DURCHSCHNITT NACHZUGLER
IBERDROLA INTERNATIONAL BV 1.5% AAA
40
CASTELLUM AKTIEBOLAG 0.2% AAA
30 APA INFRASTRUCTURE LTD 0.1% AAA
31 GROUP PLC 0.0% AAA
20 INFORMA PLC 0.0% AAA
Quelle: MSCI ESG
10
0

AAA AA A BBB BB B Ccc

Fonds (Unternehmensanleihen)

Quelle: ESG-Wertung nach MSCI. ESG-Anfihrer sind Unternehmen, die von MSCI mit AAA und AA
bewertet sind. ESG-Durchschnitt sind Unternehmen, die von MSCI mit A, BBB und BB bewertet
sind. ESG-Nachztigler sind Unternehmen, die von MSCI mit B und CCC bewertet sind. ESG-
Abdeckung des Portfolios: 82.9%

Weitere Informationen Gber produktbezogene Offenlegungen finden Sie in den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen gemaR Artikel 10 auf der G CARMIGNAC
Fondswebseite. INVESTING IN YOUR INTEREST

MARKETING-ANZEIGE
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ANALYSE DER FONDSMANAGER

MARKETING-ANZEIGE

MARKTUMFELD

Die Sitzungen der Zentralbanken brachten im Marz keine gréReren Uberraschungen, auRer dass die Bank of
Japan ihre Politik der negativen Zinsen beendete und den Leitzins von -0,1% auf eine Spanne von 0%-0,1%
erhoéhte. Die Aussicht auf einen zwischen der Europaischen Zentralbank und der Federal Reserve koordinierten
Zinssenkungspfad scheint sich hingegen zu verringern, da die Wachstums- und Inflationsdaten auf der
anderen Seite des Atlantiks immer wieder nach oben Uberraschen. Trotz eines akkommodierenden Tons sah
sich die Federal Reserve gezwungen, ihre Wachstumsprognose fir den kommenden Zyklus zu erhéhen. Der
Verbraucherpreisindex tUbertraf mit +3,2% im Jahresvergleich erneut die Erwartungen der Marktteilnehmer,
nachdem er bereits im Vormonat enttaduschend ausgefallen war, wahrend die Kerninflation mit 3,8% weiterhin
deutlich Uber dem Ziel der Federal Reserve liegt. Die anderen Indikatoren waren ebenso robust, wie die
Einzelhandelsumsatze und die Industrieproduktion, die sich bis Ende Februar erholten, und der Bericht Gber
die neu geschaffenen Arbeitsplatze Ubertraf ebenfalls die Erwartungen mit einem Anstieg von 275.000 Stellen
im Monat. In Europa bleibt der Trend verhaltener, wahrend die Staaten etwas mehr Haushaltsorthodoxie an
den Tag legen, um die von der Europdischen Union festgelegten Defizitzwange zu erfullen. Die Verdéffentlichung
der Frihindikatoren des Einkaufsmanagerindex war jedoch ermutigend, da sich die Aktivitat im
Dienstleistungssektor verbesserte und nun im expansiven Bereich verankert ist, ebenso wie das
Verbrauchervertrauen, das Anzeichen einer Erholung zeigte. Die Europadische Zentralbank verbreitete eine
beruhigende Botschaft, indem sie ihre Inflationsprognose senkte, obwohl die Inflation im Dienstleistungssektor
weiterhin bei 4% verharrt und die Spannungen bei den Rohstoffpreisen nach einem starken Riickgang im Jahr
2023 an Bedeutung zu gewinnen scheinen.

KOMMENTAR ZUR PERFORMANCE

In einem Umfeld, in dem sich die Anleiherenditen der Kernlénder leicht entspannten und die Credit Méarkte gut
liefen, konnten wir dank unserer Positionierung zugunsten von Carry-Strategien, insbesondere im
Kreditbereich, eine positive Performance erzielen, die deutlich Uber derjenigen unseres Referenzindikators lag.
Unsere Allokation in Unternehmens- und Finanzanleihen und in geringerem Male auch unsere Staatsanleihen
aus Peripherieldndern trugen im Berichtsmonat positiv zur Wertentwicklung bei. SchlieBlich profitierte das
Portfolio weiterhin von der guten Wertentwicklung unserer Auswahl an durch Unternehmenskredite
besicherten Anleihen (Collateralized Loan Obligations, CLO) und unserem Exposure in Geldmarktinstrumenten.

AUSBLICK UND ANLAGESTRATEGIE

In diesem Szenario einer sanften Landung der europdischen Wirtschaft, die vor allem auf eine Verbesserung
der Realeinkommen zuriickzufiihren ist, und einer Inflation, die sich allmahlich wieder dem Ziel der
Zentralbank annahert und den Weg fir eine erste Zinssenkung im Juni ebnet, behalt das Portfolio eine
moderate modifizierte Duration von rund 2 bei, die hauptsachlich aus Strategien in Bezug auf die Inflation und
die Versteilung der Kurve besteht, sowie eine erhebliche Allokation in Krediten. Denn dabei handelt es aus
unserer Sicht nach wie vor um einen attraktiven Performancetreiber mit Blick auf Carry-Trades, der fast zwei
Drittel des Portfolios ausmacht, wobei wir angesichts der aktuellen Bewertungsniveaus taktische
Absicherungen beibehalten. Unser Exposure konzentriert sich auf kurze Laufzeiten mit guten Ratings, wobei
Finanzwerte, der Energiesektor und CLOs weiterhin unsere drei stirksten Uberzeugungen sind. Dariiber
hinaus haben wir im Laufe des Monats unsere Strategie der Versteilung der Renditekurve allmahlich verstarkt
(5-jahriges Long-Papier gegenuber 30-jahrigem Short-Papier in Deutschland), da sich die EZB ihrer ersten
Zinssenkung nahert, was die historisch flachen Kurven wieder versteilen durfte. SchlieBlich halten wir an einem
Exposure in Realzinsen und Break-even-Inflationsraten fest, das kunftig von einem mdglichen Riuckschlag auf
dem desinflationdren Pfad in einem mehr als unsicheren politischen und geopolitischen Umfeld profitieren
kann. Die durchschnittliche Rendite des Portfolios lag am Ende des Berichtszeitraums bei rund 4,7% und damit
am oberen Ende der Spanne seit Uber zehn Jahren, was in diesem Jahr der Hauptperformancetreiber sein
dirfte.
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GLOSSAR

Alpha: Alpha misst die Performance eines Portfolios gegentber seinem Referenzindikator. Ein negatives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds weniger gut als
sein Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines Jahres 10% erzielt, wadhrend der Fonds lediglich 6% erzielt hat: sein Alpha
betragt somit -4). Ein positives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds besser als sein Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines
Jahres 6% erzielt, wahrend der Fonds 10% erzielt hat: sein Alpha betrdgt somit 4).

Beta: Das Beta ist eine Kennzahl, welche die Beziehung zwischen den Schwankungen der Nettoinventarwerte des Fonds und den Wertschwankungen seines
Referenzindikators angibt. Ein Beta von unter 1 bedeutet, dass der Fonds die Schwankungen des Indikators ,abfedert” (ein Beta von 0,6 bedeutet, dass der
Fonds 6% erzielt, wenn der Indikator 10% erzielt, und 6% verliert, wenn der Indikator 10% verliert). Ein Beta von Uber 1 bedeutet, dass der Fonds die
Schwankungen des Indikators ,verstarkt” (ein Beta von 1,4 bedeutet, dass der Fonds 14% erzielt, wenn der Indikator 10% erzielt, aber auch 14% verliert, wenn
der Indikator 10% verliert). Ein Beta von unter 0 bedeutet, dass der Fonds umgekehrt auf die Schwankungen seines Indikators reagiert (ein Beta von -0,6
bedeutet, dass der Fonds 6% verliert, wenn der Indikator 10% erzielt und umgekehrt).

Bdérsenkapitalisierung: Wert, den eine Gesellschaft zu einem bestimmten Datum an der Borse besitzt. Sie wird errechnet, indem man die Anzahl der
umlaufenden Aktien mit dem Kurs der Aktie multipliziert.

Duration: Die Duration einer Anleihe entspricht dem Zeitraum, nach dessen Ablauf ihre Rentabilitat nicht mehr von Veranderungen des Zinssatzes
beeintrachtigt wird. Die Duration ist gleichzusetzen mit der durchschnittlichen Laufzeit nach Abzinsung samtlicher Cashflows (Zinsen und Kapital).

High Yield: Anleihen oder Kredite, deren Rating aufgrund ihres hoheren Ausfallrisikos unterhalb der Kategorie ,Investment Grade” liegt, werden als High Yield
bezeichnet. Diese Titel werden in der Regel hoher verzinst.

Investitionsgrad/Exposure: Der Investitionsgrad gibt die Hohe des investierten Vermégens an und wird in Prozent des Portfoliovermdgens ausgedriickt. Das
Exposure entspricht dem Investitionsgrad zuzlglich des Effekts der Derivatestrategien und bestimmt den Prozentsatz des realen Vermégens, das einem
bestimmten Risiko ausgesetzt ist. Derivatestrategien kénnen zum Ziel haben, das Exposure des Basiswerts zu erhdhen (Strategie der Dynamisierung) oder zu
senken (Strategie der Immunisierung).

Investment Grade: Anleihen oder Kredite, denen von den Ratingagenturen ein Rating von AAA bis BBB- verliehen wurde, das einem in der Regel relativ
niedrigen Ausfallrisiko entspricht, gehdren der Investment Grade-Kategorie an.

Modifizierte Duration: Die modifizierte Duration einer Anleihe misst das Risiko, das aus einer gegebenen Veranderung des Zinssatzes resultiert. Eine
modifizierte Duration von +2 bedeutet, dass bei einem plétzlichen Anstieg des Zinssatzes um 1% der Wert des Portfolios um 2% sinkt.

Nettoinventarwert: Preis eines Anteils (bei einem FCP) oder einer Aktie (bei einer SICAV).

Rating: Bei einem Rating handelt es sich um eine Bonitatseinstufung, anhand der die Qualitat eines Kreditnehmers (Emittent des Schuldtitels) gemessen werden
kann.

SFDR-Fonds-Klassifizierung: GemaR der EU Verordnung 2019/2088 zur nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflicht im Finanzdienstleistungssektor,
kategorisieren Asset Manager ihre Fonds nach ,Artikel 6" in konventionelle Fonds, nach ,Artikel 8" in Fonds mit sozialen und 6kologischen
Nachhaltigkeitsmerkmalen und , Artikel 9 in Fonds mit messbarer Nachhaltigkeitswirkung. Weitere Informationen, erhalten Sie auf: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j

Sharpe-Ratio: Die Sharpe-Ratio misst die Uberrendite gegenliber dem risikofreien Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung dieser Rendite. Es handelt
sich somit um eine Kennzahl der inkrementellen Rendite je Risikoeinheit. Bei einer positiven Sharpe-Ratio wird das eingegangene Risiko umso héher vergltet, je
héher die Sharpe-Ratio ist. Eine negative Sharpe-Ratio bedeutet nicht zwingend, dass das Portfolio eine negative Performance verzeichnet hat, sondern dass sich
dieses schlechter als eine risikofreie Anlage entwickelt hat.

SICAV: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital Variable)

Volatilitdt: Schwankung des Kurses / der Notierung eines Titels, eines Fonds, eines Marktes oder eines Indikators Uber einen gegebenen Zeitraum, anhand der
das mit einer Anlage verbundene Risiko gemessen werden kann. Sie wird anhand der Standardabweichung bestimmt, die sich aus der Quadratwurzel der
Varianz ergibt. Die Varianz errechnet sich aus dem quadrierten Mittelwert der durchschnittlichen Abweichungen. Je héher die Volatilitat ist, desto héher ist auch
das mit dieser Anlage verbundene Risiko.

Yield to Maturity: Yield to Maturity entspricht dem Begriff der effektiven Rendite bzw. Rlickzahlungsrendite. Es handelt sich zum Zeitpunkt der Berechnung um
die prozentuale Rendite, die eine Anleihe unter der Annahme, dass der Anleger sie bis zur Falligkeit halt, bietet. Bitte beachten Sie, dass die angegebene Rendite
den Fremdwahrungsausgleich sowie die Geblhren und Kosten des Fonds nicht berucksichtigt.

ESG DEFINITIONEN & METHODOLOGIE

Berechnung der ESG-Wertung: Bericksichtigt nur die Aktien- und Unternehmensanleihebestdande des Fonds. Die Gesamtwertung des Fonds wird anhand des
MSCI Fund ESG Quality Score berechnet. Methodik: Ausschluss von Barmitteln und Positionen ohne ESG-Rating, Anwendung eines gewichteten Durchschnitts
der normalisierten Gewichtungen der Positionen und des Industry-Adjusted Score der Positionen, multipliziert mit (1+Adjustment%), was der Gewichtung der
ESG-Ratings mit positiver Tendenz minus die Gewichtung von ESG-,Nachzuiglern” minus die Gewichtung der ESG-Ratings mit negativer Tendenz entspricht. Eine
ausfuhrliche Erklarung hierzu finden Sie im Abschnitt 2.3 unter ,MSCI ESG Fund Ratings Methodology". Aktualisiert: Januar 2021. https://www.msci.com/docume
nts/1296102/15388113/MSCI+ESG+Fund+Ratings+ExectSummary+Methodology.pdf/ec622acc-42a7-158f-6a47-ed7aa4503d4f?t=1562690846881.

ESG: ,E": Environment (Umwelt), ,S: Social (Soziales) , ,G": Governance (Unternehmensfiihrung)

Nachhaltiger Investments: Nachhaltige Anlagen im Sinne der Offenlegungsverordnung sind Anlagen in wirtschaftlichen Tatigkeiten, die einen Beitrag zu einem
Okologischen oder sozialen Ziel leisten, unter der Voraussetzung, dass die Anlage kein 6kologisches oder soziales Ziel erheblich beeintrachtigt und die
Zielunternehmen gute Praktiken der Unternehmensfihrung aufweisen.

Taxonomie: Fir einzelne Unternehmen wird die Ausrichtung an der Taxonomie als Anteil des Umsatzes eines Unternehmens definiert, der mit Aktivitaten
erwirtschaftet wird, die gewissen 6kologischen Kriterien entsprechen. Fiir einen einzelnen Fonds oder ein einzelnes Portfolio wird die Ausrichtung als der
gewichtete Durchschnitt der Ausrichtung der im Portfolio enthaltenen Unternehmen an der Taxonomie definiert. Weitere Informationen finden Sie unter diesem
Link: https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-faq_en.pdf

Wichtigste nachteilige Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, PAI): Wesentliche oder potenziell wesentliche nachteilige Auswirkungen von
Anlageentscheidungen oder Anlageberatung durch eine juristische Person auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Dazu zéhlen beispielsweise GHG-Emissionen und
CO2-Bilanz.
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Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.carmignac.at
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(1) Wir berechnen keine Einstiegsgebdhr.

(2) Wir berechnen keine Ausstiegsgebuhr fur dieses Produkt.

(3) des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung auf der Grundlage der tatsachlichen Kosten des letzten Jahres.

(4) des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine Schatzung der Kosten, die anfallen, wenn wir die Basiswerte fiir das Produkt kaufen oder verkaufen. Der tatsachliche Betrag hangt
davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen.

(5) Fur dieses Produkt wird keine erfolgsabhéngige Provision berechnet.

(6) Bitte nutzen Sie den Verkaufsprospekt fir nahere Angaben zu den Mindestfolgezeichnungsbetragen. Der Verkaufsprospekt ist auf folgender Website erhaltlich: www.carmignac.com.

HAUPTRISIKEN DES FONDS

Das Zinsrisiko fuhrt bei einer Verdnderung der Zinssatze zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts. Das Kreditrisiko besteht in der
Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Portfolio besitzt weder eine Garantie noch einen Schutz des
investierten Kapitals. Der Kapitalverlust tritt ein, wenn ein Anteil zu einem Preis verkauft wird, der unter seinem Kaufpreis liegt. Das

Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.
Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

WICHTIGE RECHTLICHE INFORMATIONEN

Quelle: Carmignac, Stand 28/03/2024. Copyright: In dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieRliches Eigentum der jeweiligen Eigentimer laut Angabe auf jeder
Seite. Seit dem 01/01/2013 werden die Referenzindikatoren flir Aktien inklusive reinvestierender Dividenden berechnet. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise
ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Fir
bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zum Fonds beschrankt sein. Er darf insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,US-Person” wie in der US-
amerikanischen ,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit einem
Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Basisinformationsblatt (KID) beschrieben. Das Kundeninformationsdokument ist dem Zeichner vor der
Zeichnung auszuhandigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in lhrem Land jederzeit einstellen. Fir Deutschland : Die Prospekte, KID und Jahresberichte
des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfigung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Wesentlichen
Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen.Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden
Link abrufen Absatz 6 : https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760 Fir Osterreich : Die Prospekte, KID und Jahresberichte
des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfliigung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/
Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhaltlich.Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link
abrufen Absatz 6 : https://www.carmignac.at/de_AT/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760 - In der Schweiz, die Prospekte, KID und Jahresberichte
stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfiigung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260
Nyon. Die Zahlungsdienste ist CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz Route de Signy 35, 1260 Nyon.Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung
ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6 :https://www.carmignac.ch/de_CH/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760. Die
Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw.
waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die
Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Verdéffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der
Carmignac-Fondspalette kénnen ohne Vorankiindigung gedndert werden. Bei der Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, alle Eigenschaften oder Ziele
des beworbenen Fonds berticksichtigt werden sollten, wie sie in seinem Prospekt oder in den Informationen beschrieben sind.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft

Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 13.500.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion - Von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549
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